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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Nicolas Correa, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memaria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacioén financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Vease Notas 4.m y 22 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditorfa

Coémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Dada la naturaleza y relevancia de las ventas efectuadas por
la Sociedad individualmente consideradas, asi como el
riesgo de fraude latente de forma especifica en el drea de
reconocimiento de ingresos y asf identificado por las
normas que regulan la actividad de la auditoria, el
reconocimiento de ingresos es una area de significatividad
y susceptible de incorreccion material, particularmente en
el cierre del ejercicio en relacidn con su adecuada
imputacién temporal y su correspondencia con los términos
contractuales acordados con los clientes.

Estas circunstancias hacen necesaria una evaluacion
detallada de si las ventas han sido registradas en el periodo
en el que se ha satisfecho la obligacion de ejecucion y
traspasado el control de los bienes vendidos al cliente y
que en consecuencia, el reconocimiento de los ingresos
ordinarios en su correspondiente periodo, haya sido
considerado como una de las cuestiones clave de nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyen, entre otros,
los siguientes:

. Hemos realizado un analisis del ciclo de ingresos para
obtener un mejor entendimiento de cuando los
ingresos deben ser reconocidos.

= Hemos identificado los controles clave y hemos
realizado la evaluacion de su disefio e implementacién

= Hemos realizado pruebas sustantivas sobre una
muestra de transacciones individuales de ventas,
cotejando su coherencia con las facturas, contratos,
pedidos, registros de entrega y pagos relacionados.

= Hemos realizado revisiones analiticas para identificar y
analizar tendencias inusuales en las ventas.

= Hemos obtenido confirmaciones de clientes sobre
saldos y términos contractuales.

= Hemos realizado un andlisis de los asientos contables
manuales registrados.

. Hemos realizado pruebas para una muestra de
transacciones de ingresos cercanas a la fecha de
cierre, y comprobado que han sido registradas en el
periodo apropiado.

Recuperabilidad Activos por impuestos diferidos

Vease Notas 2.d, 4.n y 21 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

El Balance incluye activos por impuestos diferidos por
importe de 10.555 miles de euros, entre los que cabe
destacar los relacionados con las deducciones y bases
imponibles negativas generadas por Nicolas Correa, S.A.

La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido
depende de los plazos de reversion de los pasivos por
impuestos diferidos existentes y de la generacién de
ganancias fiscales futuras que permitan su compensacion.
Dado lo significativo del saldo de activos por impuesto
diferido y la incertidumbre asociada a las estimaciones
necesarias para evaluar su recuperabilidad, se ha
considerado una cuestion clave de auditoria.

| Nuestros procedimientos de auditoria han incluido:

= Andlisis, con la participacion de nuestros especialistas
en el 4rea fiscal, de la legislacién vigente, de las
estrategias de planificacion fiscal y de la existencia de
limites que pudieran afectar a las compensaciones
futuras;

= Andlisis de la correspondencia de los plazos de
reversion de los pasivos por impuesto diferido con los
de los activos por impuesto diferido.

= Analisis de la coherencia de las hipdtesis utilizadas en
las proyecciones de ganancias fiscales futuras con
otra informacion a la que hubiésemos tenido acceso
como consecuencia de los procedimientos de
auditoria realizados en otras areas.




Recuperabilidad Activos por impuestos diferidos

Véase Notas 2.d, 4.n y 21 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria Cdmo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

= Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacion revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco |
normativo de informacion financiera aplicable a la |
Sociedad.

Recuperabilidad de las Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Vease Notas 2.d, 4.f.vii y 8 de las cuentas anuales

Cuesticn clave de la auditoria Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

El valor recuperable de las participaciones en empresas del Nuestros procedimientos de auditoria han incluido:
grupo y asociadas se calcula, para aguellas sociedades en i
las que existe evidencia objetiva de deterioro, mediante la
aplicacién de técnicas de valoracién gue, a menudo,
requieren el ejercicio de juicio por parte de los

La evaluacion del disefio e implementacion de los
controles clave relacionados con el proceso de
célculo del valor recuperable;

Administradores y el uso de asunciones y estimaciones. “  Deevohecicnd laedsianc de eidpiica de
Didbido 3 18 incertidurnbnes aparisds 2 156 Gtadas deterioro identificada por la Sociedad, asi como
estimaciones, se ha considerado un aspecto relevante de la de !a mg?odologia @ hipdtesis utiizadas en la
ARG estimacion del valor recuperable, contrastando la

informacion contenida en el modelo con los
planes de negocio de las sociedades participadas
en las gue existen indicadores de deterioro.

= Asimismo, hemos involucrado a nuestros
especialistas en valoracién para la evaluacién de
la razonabilidad de las principales hipotesis
empleadas por la Sociedad.

=  Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacidn revelada en las cuentas anuales [
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la

normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacion incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria
de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacién se ha facilitado en
el informe de gestién y en caso contrario, a informar sobre ello.
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b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma,
asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de
gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion especifica mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién y
que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a

fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.




Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores?2.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nas comunicamos con la comision de auditoria y control de Nicolas Correa, S.A. en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisidn de auditoria de la Sociedad de fecha 28 de febrero de 2020.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2018 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afios, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018. Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 3 afos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1990.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n° S0702

)|

J\UDITDRES

KPMG AUDITORES, S.L.

2020 NGm. 03/20/00059
= . 96,00 EUR
spafna Martin

Inscrito en el R.O.A.C: n°® 22690
28 de febrero de 2020
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NICOLAS CORREA, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en miles de euros)

Activo Nota 2019 2018
Inmovilizado intangible 5 134 201
Aplicaciones informaticas 97 201
Otro inmovilizado intangible 37 -
Inmovilizado material 6 6.092 4.938
Terrenos y construcciones 2.793 3.068
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario,
y otro inmovilizado material 2.508 1.870
Inmovilizado en curso y anticipos 791 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 4.565 4.440
Instrumentos de patrimonio 4.565 4.440
Inversiones financieras a largo plazo 10 213 348
Instrumentos de patrimonio 183 183
Otros activos financieros 30 165
Activos por impuesto diferido 21 10.555 9.633
Total activos no corrientes 21.559 19.560
Existencias 12 13.339 14.495
Comerciales 3.150 2.513
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.771 2.150
Productos en curso ciclo corto 7.582 9.634
Anticipos a proveedores 836 198
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 15.338 18.182
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 11.063 10.256
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 19 1.457 1.312
Deudores varios - 4.058
Personal - 1
Activos por impuestos corriente 21 776 483
Otros créditos con las Administraciones Publicas 21 2.042 2.072
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 550 913
Otros activos financieros 10Y 19 550 913
Inversiones financieras a corto plazo 10 186 __ 167
Créditos a empresas 56 33
Otros activos financieros 130 134
Periodificaciones a corto plazo 58 13
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 13 8.114 1.661
Total activos corrientes 37.585 35.431
Total activo 59.144 54,991

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.
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NICOLAS CORREA, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio neto y pasivo Nota 2019 2018
Fondos propios 14
Capital
Capital escriturado 9.853 9.853
Prima de emision 7.458 7.458
Reservas
Legal y estatutarias 2.009 2.009
Otras reservas 8.978 3.255
(Acciones en patrimonio propias) 14 (464) (44)
Resultado del ejercicio 8.027 7.514
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 64 -
Total patrimonio neto 35.925 30.045
Provisiones a largo plazo 916 827
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 15 278 263
Otras provisiones 16 638 564
Deudas a largo plazo 17y 18 3.361 4.119
Deudas con entidades de crédito 1.668 2.395
Otros pasivos financieros 1.693 1.724
Pasivos por impuesto diferido 21 25 11
Total pasivos no corrientes 4.302 4.957
Provisiones a corto plazo
Otras provisiones 16 824 675
Deudas a corto plazo 17y 18 2.066 1.261
Deudas con entidades de crédito 752 700
Derivados 11 12 44
Otros pasivos financieros 1.302 517
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17y 18 16.027 18.053
Proveedores a corto plazo 6.158 5.576
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a
corto plazo 19 1.109 890
Acreedores varios 1.367 2.719
Personal 422 523
Otras deudas con las Administraciones Publicas 21 590 512
Anticipos de clientes 6.381 7.833
Total pasivos corrientes 18.917 19.989
Total patrimonio neto y pasivo 59.144 54.991

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.
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NICOLAS CORREA, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en miles de euros)

Nota 2019 2018
Importe neto de la cifra de negocios 22 54.373 54.368
Ventas 52.040 52.051
Prestaciones de servicios 2.333 2.317
Variacion de existencias producto terminado y en curso 12 (2.052) 1.050
Trabajos realizados por la empresa para su activo 326 18
Aprovisionamientos 22 {24.903) (26.818)
Consumo de materias primas y mercaderias (23.954) (25.920)
Trabajos realizados por otras empresas (949) (898)
Oftros ingresos de explotacion 438 652
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 302 320
Subvenciones de explotacion incorporadas al
resultado del ejercicio 22 136 332
Gastos de personal (11.402) (11.625)
Sueldos, salarios y asimilados (8.790) (9.080)
Cargas sociales 22 (2.612) (2.545)
Otros gastos de explotacion (10.538) (11.983)
Servicios exteriores (10.032) (11.347)
Tributos (233) (227)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales 10y 16 (256) (405)
Otros gastos de gestion corriente (17) (4)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (783) (845)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no
financiero y ofras 3 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras 6 - 386
Resultado de explotacion 5.462 5.203
Ingresos financieros 2.061 1.507
De participaciones en instrumentos de patrimonio 19 1.982 1.473
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 9 79 34
Gastos financieros {(171) (231)
Por deudas con terceros 17 (171) (231)
Variacion de valor razonable en instrumentos financie (3) {44)
Cartera de negociacion y otros 11 (3) (44)
Diferencias de cambio (54) (313)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 10 - 105
Resultado financiero 1.833 1.024
Resultado antes de impuestos 7.295 6.227
Impuesto sobre beneficios 21 732 1.287
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas _8.027

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.
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NICOLAS CORREA, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2019 y 2018
A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en miles de euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

2019

2018

8.027

88
(22)

(3)
1

(2)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.

7.514
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NICOLAS CORREA, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en miles de euros)

Nota 2019 2018
Fluios de efectivo de las actividades de explatacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 7.295 6.227
Ajustes del resultado (834) (190)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 783 845
Correcciones valorativas por deterioro 10 34 45
Variacién de provisiones 15y 16 238 418
Imputacién de subvenciones (131) (237)
Resultados por bajas y enajenacior es del inmovilizado - (386)
Resultados por bajas y enajenaciores de instrumentos financieros - (105)
Ingresos financieros (2.061) (1.507)
Gastos financieros 17 23
Diferencias de cambio 54 313
Variacién de valor razonables en instrumentos financieros 3 44
Otros ingresos y gastos 75 149
Cambios en el capital corriente (527) (642)
Existencias 1.157 (1.751)
Deudores y otras cuentas a cobrar 387 (2.321)
Otros activos corrientes (46) 10
Acreedores y otras cuentas a pagar (2025) 3.420
Otros flujos de efectivo de las actividadess de explotacién 890 344
Pagos de intereses (82) (147)
Cobros de dividendos 1.982 1.474
Cobros de intereses 79 34
Cobros por Impuesto sobre beneficios (pagos) (1.048) (983)
Otros pagos (cobros) (41) (34)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 6.824 5.739
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones (1.406) (1.923)
Empresas del grupo y asociadas (125) (750)
Inmovilizado intangible 5 (52) (62)
Inmovilizado material 6 (1.227) (1.094)
Otros activos financieros (2) (1"
Cobros por desinversiones 4.025 1.354
Inmovilizado material 4.000 1.012
Otros activos financieros 25 342
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 2.619 (569)
Flujos de efectivo de las actividades de finariciacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio _{272) 260
Adquisicion de instrumentos de patrimonio (442) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 170 260
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 867 {3.868)
Emisién
Otras deudas 251 392
Devolucién y amortizacidon de
Deudas con entidades de crédiio (693) (3.888)
Otras deudas (425) (372)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (1.844) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (2.983) (3.608)
Flujos de ivo de las variaciones de los tipos de cambio {7} -
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 6.453 1.562
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.661 ﬁ :
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8.114 1661

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.
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NICOLAS CORREA, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Nicolas Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad
regular colectiva el 7 de febrero de 1948, transformandose en sociedad
anbnima, por un periodo de tiempo ilimitado, el 9 de diciembre de 1957. Tiene
su domicilio social en Burgos.

Su objeto social consiste en la fabricacién de maquinaria, herramienta, industria
metallrgica en general y demas actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacién de maquinas fresadoras y
centros de mecanizado, llevandose a cabo en sus instalaciones industriales de
Burgos.

La Sociedad tiene sus acciones admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid y
Bilbao.

Tal y como se describe en la nota 8 la Sociedad posee participaciones en
sociedades dependientes y asociadas. Como consecuencia de ello la Sociedad
es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente.
La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo
con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la
imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La
informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo y asociadas
se presenta en el Anexo |.

Los Administradores han formulado el 27 de febrero de 2020 las cuentas anuales
consolidadas de Nicolas Correa, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio
2019 (26 de febrero de 2019 las cuentas anuales consolidadas de Nicolds
Correa, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2018) aplicando las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas para la Unién
Europea (NIIF- UE) que muestran unos beneficios consolidados de 8.205 miles
de euros (beneficio consolidados de 8.006 miles de euros en el 2018) y un
patrimonio neto consolidado de 53.761miles de euros (47.915 miles de euros
en el 2018).

(Continua)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

(b)

(c)

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de
Nicolas Correa, S.A. Las cuentas anuales del ejercicio 2019 se han
preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre
de 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del
ejercicio 2019, que han sido formuladas el 27 de febrero de 2020, seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.

Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio
2018 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 30 de mayo
de 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar
mas cercano, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres vy juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones
contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este
sentido, se resumen a continuaciéon un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis

y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas

anuales. -

(i) Estimaciones contables relevantes e hipétesis /

= Recuperabilidad de créditos fiscales (véase nota 21).

(Continua)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

= Valor recuperable de empresas del grupo y asociadas (véase nota 8).
= Valor neto de realizacién de las existencias (véase nota 12)
= Provisién de garantias (véase nota 16)

(i) Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién de la
mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2019, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios significativos en

los juicios y estimaciones contables utilizados por la Sociedad en
ejercicios anteriores.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2019, formulada por los Administradores y pendiente de
aprobacién por la Junta General de Accionistas es como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 8.026.572,93
Distribucién
Reservas voluntarias 5.550.139,49
Reserva de capitalizacion 405.319,36
Dividendo 2.071.114,08
8.026.572.93

(Continua)
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Memoria de las Cuentas Anuales
La distribucion del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2018, formulada por los Administradores y aprobada por la Junta
General de Accionistas el 30 de mayo de 2019 es como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 7.513.722.15
Distribucién
Reservas voluntarias 5.530.531,36
Reserva de capitalizaciéon 139.006,64
Dividendo 1.844.184,15
1.513.722,15

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Miles de euros

2019 2018
Reserva legal 2.009 2.009
Reserva de capitalizacion 233 80

2.242 2.089

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto
de distribucion, ni directa ni indirectamente.

(4) Normas de Registro y Valoracién

(a) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando, al
importe en moneda extranjera, el tipo de cambio de contado en las fechas
en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio,
mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se convierten
aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen
en resultados. -~

\

(Continua)
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NICOLAS CORREA, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los

tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron.

(b) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su
precio de adquisicidn o a su coste de produccién, siguiendo los mismos
principios que los establecidos en la determinacién del coste de produccion
de las existencias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por
su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su
coste.

(i) Investigacién y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
incurren.

Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacion de la de
desarrollo, los gastos incurridos se tratan como gastos de
investigacion.

(i) Aplicaciones informaticas

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan
a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(iii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se
registran como gasto, salvo que aumenten los beneficios economicos
futuros esperados de los activos.

(Continua)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(iv) Vida atil y amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles a 31 de diciembre de
2019y 2018, se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma
sistematica a lo largo de su vida til mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

Afios de
Método de vida atil
amortizacion estimada
Aplicaciones informaticas Lineal 4-5

La Sociedad revisa el valor residual, la vida dtil y el método de
amortizacién de los inmovilizados intangibles al cierre de cada
ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
se reconocen como un cambio de estimacion.

(v) Deterioro del valor del inmovilizado inmaterial

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro
y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan
en el apartado (d) (Deterioro de valor).

(c) Inmovilizado material

() Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a
su precio de adquisicién o a su coste de produccion, siguiendo los
mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste
de produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de
produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

Los bienes del inmovilizado material incorporados con anterioridad al 31
de diciembre de 1996 se valoran al precio de adquisicién, mas las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes.

(Contintia)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(i) Amortizaciones

La amortizaciéon de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo
de su vida util.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto
de amortizacién de forma independiente para cada componente que
tenga un coste significativo en relacién al coste total del elemento y
una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material a 31 de
diciembre de 2019 y 2018, se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Afos de
Método de vida atil
amortizacién estimada

Construcciones Lineal 38
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 12,5
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 10
Equipos para procesos de informacién Lineal 4
Elementos de transporte Lineal 4
Otro inmovilizado material Lineal 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de
amortizacion del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

(i) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos en la medida en que supongan un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Gtil, dandose
de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido,
los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material
se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor del inmovilizado material

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro
y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en el apartado (d) Deterioro de valor. i

~/(Continta)
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Memoria de las Cuentas Anuales

(d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran
poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no
financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar
si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
costes de venta y su valor en uso.

E

célculo del valor en uso del activo se realiza en funcion de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las
expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer
por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que
los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de
efectivo futuros relacionados con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad evallGa en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la
pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no
existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de valor
correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas
por deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido
un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

(e) Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren
a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

(Continua)
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(f) Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo.

(i) Clasificacién y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o
un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes
categorias atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la
Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(iii) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por
operaciones comerciales y créditos por operaciones no comerciales
con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor
razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el
efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

(iv) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede ser estimado con fiabilidad, se valoran a coste, menos el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No
obstante, si la Sociedad puede disponer en cualquier momento de una
valoracion fiable del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos
se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los
beneficios o pérdidas en funcidn de la clasificacion de los mismos.

(Continua)
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(v) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas, se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién
incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

(vi) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos
de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, minoran
el valor contable de la inversion.

(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o
se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los
riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

(viii) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se
ha producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede
ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones
valorativas por deterioro de préstamos y partidas a cobrar e
instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la
insolvencia del deudor.

(Continta)
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Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros
valorados a coste amortizado es la diferencia entre el valor contable
del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no
se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del
activo.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es
reversible en ejercicios posteriores, si la disminucion puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante, la reversién de la pérdida tiene como
limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas e instrumentos de
patrimonio valorados a coste

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion
del valor contable de la inversién con su valor recuperable, entendido
como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de
venta.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de
valor, en la medida que exista un aumento del valor recuperable, con
el limite del valor contable que tendria la inversion si no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias, salvo en aquellos casos, en los que se deben imputar a
patrimonio neto.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar, que no se clasifican como mantenidos para negociar
o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor
razonable menos, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad
al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria
se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo-de interés
efectivo. -_

(Continua)
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No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere cumplir en el corto plazo y
el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor

nominal.

(x) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo
cuando ha cumplido con la obligacién contenida en el pasivo o bien
esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el
acreedor.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos,
se contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero
original, los costes o comisiones se reconocen en resultados formando
parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o
comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el
método de coste amortizado durante la vida restante del pasivo
modificado.

(9) Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad y acciones de la
sociedad dominante

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio propio se
presenta por el coste de adquisicion de forma separada como una
minoracion de los fondos propios del balance. En las transacciones
realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun
resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(h) Derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo
los criterios expuestos anteriormente para los activos y pasivos financieros.
Los instrumentos financieros derivados, no cumplen con los criterios de la
contabilidad de coberturas por lo que se clasifican y valoran como activos
o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. El valor
razonable de los derivados cotizados en un mercado organizado es su
cotizacion al cierre del ejercicio.

(Continua)
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(iy Existencias

1)

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste, que incorpora

todos los costes originados por su adquisicién y transformacion, y los
costes directos e indirectos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacién actuales y su “valor neto realizable” entendiéndose
por este ultimo concepto el precio estimado de su enajenacion en el curso
ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El criterio aplicado por la Sociedad en la determinacion del coste para cada

tipo de existencias es el siguiente:

= Existencias comerciales, materias primas y bienes mantenidos para su
transformacion: A precio de adquisicion determinado de acuerdo con el
método de coste medio ponderado.

= Productos en curso y productos terminados: A coste medio ponderado
de los consumos de materias primas y otros materiales, incorporando
los costes directamente relacionados con las unidades producidas y
una parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos,
variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacion. La
incorporacioén de los costes indirectos fijos se efectia en funcion de la
capacidad normal de produccion.

El valor de coste de las existencias es objeto de correcciéon valorativa en

aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados,

si las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir
o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto
realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias
economicas. La reversién de la correccion valorativa tiene como limite el
menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las

existencias se reconocen contra los epigrafes Variacion de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacién y Aprovisionamientos,
segun el tipo de existencias.

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y

los depdésitos bancarios a la vista en entidades de c_rédito.

(Continua)
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(k) Subvenciones, donaciones y legados

0]

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la
concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su
concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se
imputan a ingresos en el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

En ejercicios posteriores, las subvenciones, donaciones y legados se imputan
a ingresos atendiendo a su finalidad.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la
aplicacién de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el
momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor,
ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el
importe recibido, se registra como una subvencion oficial atendiendo a la
naturaleza de la subvencién concedida.

Remuneraciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de acciones de la Sociedad como
contraprestacién a sus servicios se reconoce en el epigrafe “Gastos de
personal” de la Cuenta de pérdidas y ganancias a medida que los
trabajadores prestan dichos servicios, con abono al epigrafe “Reservas -
Otras reservas” del Balance por el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio en la fecha de concesion, entendiendo ésta como aquella en
que la Sociedad y sus empleados llegan al acuerdo por el que se
establecen las condiciones de dicha entrega.

(m) Pasivos por retribuciones a los empleados

(i) Otras retribuciones a largo plazo a los empleados

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente los empleados de la
Sociedad que cumplan veinticinco anos ininterrumpidos de relacion
laboral con la misma, seran compensados con una mensualidad de su
salario real. El importe devengado por este concepto se muestra
incluido en el epigrafe de Prestaciones a los empleados, del pasivo no
corriente.

La Sociedad reconoce el coste esperado total de determinadas ausencias

compensadas pactadas con los empleados de la Sociedad, en el
momento en que se acuerdan con estos de forma individualizada.

(Continua)
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Provisiones por garantias

La Sociedad concede garantias para sus maquinas y algunos de los
accesorios que vende, que pueden ir de un afio (o 3.000 horas de servicio)
a cinco afos (o 10.000 horas de servicio).

Las provisiones para garantias se reconocen cuando se venden las maquinas
0 piezas o se ha producido la prestacion del servicio relacionado. La
estimacion de la provisién se realiza en base a los datos histéricos conocidos
y promediando todos los posibles desenlaces.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor
razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

No obstante, la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de
interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

Los anticipos recibidos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el
valor de la contrapartida recibida.

(i) Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de maquinas se reconocen cuando la Sociedad
ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los bienes.

(i) Venta de bienes sujetos a condiciones de instalacion e inspeccién

Asi mismo, las ventas de maquinas estan sujetas a condiciones de
funcionamiento de manera que la transmisién de los riesgos y
beneficios significativos inherentes a la propiedad de las mismas sélo
se produce cuando el comprador inspecciona y acepta la maquina en
las instalaciones de la sociedad.

(iv) Prestacion de servicios

La Sociedad presta servicios de montaje y servicios de asistencia técnica
de maquinas.

Los ingresos derivados de la prestacién de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de
cierre cuando el resultado de la transaccién puede ser estimado con
fiabilidad. ' -

(Continua)
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La Sociedad evalua periddicamente si algin contrato de prestacion de
servicios tiene caracter oneroso y reconoce, en su caso, las

provisiones necesarias.

(o) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por
las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados vy
pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados,
salvo que surja de una fransaccibn o suceso econémico que se ha
reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto
o de una combinacién de negocios.

El Grupo fiscal Nicolas Correa, compuesto por las sociedades Nicolas Correa,
S.A., Hypatia GNC Accesorios, S.A., Nicolas Correa Electronica, S.A. y
GNC Caldereria Steelworks, S.L., tributa en régimen de declaracién
consolidada.

El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, de las sociedades que
se encuentran en régimen de declaracion consolidada, se determina
teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso de
tributacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como
consecuencia de la eliminacion de resultados por operaciones entre
sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacion de la base
imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del
Grupo fiscal en el régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las
deducciones y bonificaciones se imputan a la sociedad que realizd la
actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados
entre las empresas del grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha
generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la
misma.

(Continta)
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Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de
las sociedades del Grupo que han sido compensados por el resto de las
sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco
entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no
pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo consolidado,
estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como
activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver)
por el Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Activo
(Pasivo) por impuestos corrientes.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades
dependientes se registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con
empresas del grupo y asociadas.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los
casos, excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que
resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes
para su compensacion

Los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha
de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras cuando se prevea que su
recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
anos contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual
sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de
tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando
habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que
origine el derecho a la deduccién o bonificaciéon, existan dudas
razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas
efectivas. - _
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La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados
de pérdidas fiscales compensables, en la medida que sea probable
que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan
compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion
fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de
que sea probable su recuperacién en un plazo superior, cuando la
legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no
establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de
ganancias fiscales suficientes para recuperar los activos por impuesto
diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y
referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo
ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal,
surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser
compensada con ganancias anteriores o posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido
objeto de reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los
diez afos, a medida que el plazo de reversién futura no excede de los
diez afos contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando
existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene
en cuenta las oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga
la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que
se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos. A estos efectos, la Sociedad ha considerado la
deduccion por reversion de medidas temporales desarrollada en la
disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo
impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la
no deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los ejercicios
2013 y 2014.

(Continua)
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(iv) Compensacion y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre
beneficios corriente si existe un derecho legal a su compensacion
frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y
liquidar las deudas de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

(p) Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propoésito principal es prevenir, reducir
o reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir
sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen
como Otros gastos de explotacién en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser
utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion
futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen como activos
mediante la aplicacion de criterios de valoracién, presentacién y desglose
consistentes con los que se mencionan en el apartado (c¢) Inmovilizado
material.

(q) Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con
fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se
reconocen por el valor razonable de la contraprestaciéon entregada o
recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra
de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

(Continda)
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(5) Inmovilizado Intangible

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el
Inmovilizado intangible, excepto el fondo de comercio, han sido los siguientes:

Miles de euros
31.12.18 Altas 31.12.19

Coste
Aplicaciones informaticas 1.435 15 1.450
Inmovilizado en curso - _37 37
1.435 _52 1.487
Amortizaciones
Aplicaciones informaticas (1.234) (119) (1.353)
(1.234) (119) (1.353)
Valor neto contable _201 _(67) el
Miles de euros
31.12.17 Altas 31.12.18
Coste
Aplicaciones informaticas 1.373 _62 1.435
1.373 _62 1.435
Amortizaciones
Aplicaciones informaticas (1.083) (151) (1.234)
(1.083) (151) (1.234)
Valor neto contable 290 (89) 201

El coste del inmovilizado intangible que al 31 de diciembre de 2019 se encuentra
totalmente amortizado y esta en uso asciende a 1.170 miles de euros (811 miles
de euros a 31 de diciembre de 2018).

Asimismo la Sociedad ha reconocido un importe de 319 miles de euros (368
miles de euros en 2018) relacionados con gastos de investigacion en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 adjunta, de los cuales 75 miles de
euros corresponden a subcontrataciones y otros gastos externos que han sido
registrados en diversas partidas de Otros Gastos de explotacion, y el resto a
trabajos desempefiados por el personal propio de la Sociedad que se -
encuentran registrados en el epigrafe de gastos de personal.

(Continua)
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(6) Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el
Inmovilizado material han sido los siguientes:

Coste actualizado
Terrenos
Construcciones

Miles de euros

Instalaciones técnicas y maquinaria
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos para procesos de informacién

Elementos de transporte
Otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso

Total coste

Amortizacion acumulada actualizada

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos para procesos de informacion

Elementos de transporte
Otro inmovilizado material

Total Amortizacion acumulada

Total Valor neto contable

Coste actualizado
Terrenos
Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos para procesos de informacion
Elementos de transporte
Otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso )

' P

Total coste

31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
6 - - 6
8.550 - - 8.550
12.037 706 - 12.743
3.444 305 - 3.749
1.363 12 (24) 1.351
28 - - 28
3.070 4 - 3.074
- 791 _- 791
28.498 1.818 (24) 30.292
Miles de euros
31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
(5.488) (275) - (5.763)
(10.809) (275) - (11.084)
(2.848) (91) - (2.939)
(1.358) (5) 24 (1.339)
(22) (3) ™ (25)
(3.035) (15) - (3.050)
(23.560) 664 24  (24.200)
_4.938 1.154 = _6.092
Miles de euros
31.12.17 Altas Bajas Traspasos 31.12.18
3.030 - (3.024) - 6
12.365 467 (4.282) - 8.550
13.858 573 (2.400) 6 12.037
3.572 28 (156) - 3.444
1.362 1 - - 1.363
73 - (45) - 28
3.045 25 - - 3.070
6 = 5 (6) =
37.311 1.094  (9.907) = 28498
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Miles de euros

31.12.17 Altas Bajas 31.12.18

Amortizacion acumulada actualizada

Construcciones (7.890) (273) 2.675 (5.488)
Instalaciones técnicas y maquinaria (12.978) (236) 2405 (10.809)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.870) (135) 157 (2.848)
Equipos para procesos de informacion (1.335) (23) - (1.358)
Elementos de transporte (60) (7) 45 (22)
Otro inmovilizado material (3.015) (20) - (3.035)
Total Amortizacién acumulada (28.148) (694) 5.282 (23.560)
Total Valor neto contable 9.163 400 (4.625) _4.938

Las altas hacen referencia, mayoritariamente, a las obras que la Sociedad esta
realizando en sus instalaciones de la Calle Alcalde Martin Cobos (Burgos),
donde se esta llevando a cabo una reforma integral de las oficinas, las
inversiones con respecto a esta reforma figuran en inmovilizado en curso y
anticipos. El resto de las altas se corresponden, en gran medida, a las
inversiones que se han realizado este afno en la adecuacién y mejora del taller.

Con fecha 13 de enero de 2017, el Consejo de Administracion de la Sociedad
acord6 por causas productivas y organizativas la concentracion de toda la
actividad productiva de la sociedad a la planta de Burgos, y por consiguiente el
traslado colectivo de la plantilla del centro que la Sociedad tiene situado en Iciar
a su planta de Burgos.

Con fecha 19 de diciembre de 2018 se produjo la venta de la planta de Iciar por
un importe de 5.000 miles de euros (véase Nota 1), que a 31 de diciembre de
2018 suponia un valor neto contable de 4.626 miles de euros, registrandose un
resultado por enajenacion de la misma por 374 miles de euros. En el gjercicio
2019 se ha cobrado la totalidad de la venta.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente
amortizados y que todavia estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2019 2018
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.862 8.753
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.545 2.542
Equipos para procesos de informacion 1.332 1.350
Elementos de transporte 28 -
Otro inmovilizado material 3.022 2.988

15789 15.633
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(a) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos
a los que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La
cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

(b) Garantias

Al 31 de diciembre de 2019 inmovilizaciones materiales por valor neto
contable de 3.724 miles de euros (3.436 miles de euros en 2018) se
encuentran hipotecadas en garantia de la devolucién de una serie de
préstamos bancarios por importe de 537 miles de euros (519 miles de
euros a 31 de diciembre del 2018) (véase nota 18).

(7) Politica y Gestion de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos
financieros: incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa
de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad. La Sociedad
emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la
Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de
Administraciéon. Este Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la
Sociedad. El Consejo de Administracion proporciona politicas para la
gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversion del excedente de liquidez.

(i) Riesqo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales
futuras estan denominadas en una moneda que no es la moneda
funcional de la Sociedad. El Departamento Financiero de la Sociedad
es el responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda
extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta

a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, principalmente
en relacién a la libra esterlina y el délar estadounidense.

(Continua)
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Al 31 de diciembre el contra valor en euros de las transacciones en
moneda extranjera se resume segun el siguiente detalle:

Miles de euros

Transacciones netas

Ingresos ordinarios

Consumos de materias primas y
consumibles

Otros gastos

Contravalor en euros de libras esterlinas

Contravalor en euros de dolares de
estados unidos

Contravalor en euros de dolares
canadienses

2019 2018

2.557 7.647
- (15)
429 _(936)
2.128 6.696
(2) (121)
2.127 6.822
N ena k5
2.128 6.696

A continuacién, se detalla la exposicion de la Sociedad al riesgo de tipo
de cambio al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Las tablas adjuntas
reflejan el valor contable de los instrumentos financieros o clases de
instrumentos financieros de la sociedad denominados en moneda

extranjera:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Ddlares estadounidenses

Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Délares estadounidenses

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Délares estadounidenses

Total activos corrientes

Total activos

Exposicién bruta total

Instrumentos financieros derivados—no cobertura
Derivados de tipo de cambio (Nocionales)

Exposicion neta

Miles de euros

2019 2018
701 666
9 9

38 -
748 675
748 675
148 675
(278) (657)
470 18

(Continua)
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La estrategia de la Sociedad es reducir el riesgo de sus ventas en divisa
mediante contratos de venta a plazo de divisa desde el momento de la
contratacion del pedido, con el fin de garantizar la estabilidad de los
margenes de venta.
De acuerdo con lo anterior se observa como una variacion de los tipos de
cambio frente a las divisas no generaria ni beneficios ni perdidas por

tipo de cambios adicionales significativos.

El detalle completo de los activos y pasivos financieros denominados en
moneda extranjera se presentan en las notas 11y 18.

Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas de productos se
efectiien a clientes con un historial de crédito adecuado. Ademas, la
Sociedad cuenta con proveedores de servicio de informacién global de
crédito cuyos datos les ayudan en la toma de decisiones de crédito a sus
clientes finales. Las operaciones con derivados y las operaciones al
contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta
calificacion crediticia. La Sociedad dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se
muestra en las notas 10y 11.

La exposicion a este riesgo de los activos de la Sociedad se limita,
principalmente, a los créditos comprometidos en los epigrafes de
Clientes por ventas y prestaciones de servicios, Clientes empresas del
grupo y asociadas y Deudores varios, cuyo importe agregado asciende
a 13.393 miles de euros (16.466 miles de euros en 2018). Parte de
estos créditos por importe de 873 miles de euros (840 miles de euros
en 2018) se encuentran debidamente provisionados por considerar la
Sociedad que son de dudosa cobrabilidad (véase nota 10(c)).

Al 31 de diciembre 2019, los saldos de Clientes por ventas y prestaciones
de servicios y Deudores varios vencidos con mas de seis meses y no
deteriorados asciende a 738 miles de euros (423 miles de euros en
2018).

Asimismo, al 31 de diciembre 2019 la Sociedad dispone de otros activos
financieros corrientes y no corrientes por importe de 710 miles de
euros (1.212 miles de euros en 2018) de los cuales 146 miles de euros
(148 miles de euros en 2018) corresponden a imposiciones a plazo fijo
y/o depbsitos en entidades financieras de reconocida solvencia que
estdn vinculados a la devolucién avales concedidos por dichas
entidades financieras, principalmente, —créditos. concedidos a
empresas del grupo. ’ - g
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(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar posiciones de mercado. El Departamento
Financiero tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la
financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
contratadas.

En este sentido, la Direccién de la Sociedad ha evaluado al 31 de
diciembre de 2019 el riesgo de liquidez, para lo cual ha examinado la
situacion que se desprende de sus presupuestos de tesoreria para el
ejercicio 2019. Del mencionado andlisis se desprende que, teniendo
en cuenta la generaciéon de caja operativa y los limites disponibles
tanto de las poélizas de crédito como de las poélizas COMEX
contratadas con las entidades financieras, que se espera sean
renovadas con limites y condiciones similares, sera suficiente para
atender sus necesidades de tesoreria.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de
vencimiento contractuales al igual que su desglose por vencimientos
se muestran en las notas 10 y 18.

Respecto a los vencimientos esperados de los pasivos financieros
corrientes (Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar excepto
“Anticipos recibidos por pedidos” y “Cobros anticipados™) no existen
importes vencidos significativos y sus vencimientos se encuentran
establecidos en su mayoria en el primer trimestre del ejercicio
siguiente.

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los
ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la
Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos
financieros ajenos remunerados via tipos de intereses fijos o variables.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad
a riesgos de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a
tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés
de valor razonable.

~ (Continta)
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Excepto por los préstamos recibidos a tipo de interés cero de
determinadas entidades publicas (véase nota 18) y un préstamo
concedido por una entidad de crédito a tipo fijo, la totalidad de la
financiacion recibida por la Sociedad de entidades de crédito (véase
nota 18) es a tipo de interés variable.

Durante el ejercicio 2019, no se ha utilizado financiacién a corto plazo de
las entidades financieras (837 miles de euros en 2018 al 0,99%) Por
otro lado, el coste financiero medio de los préstamos de la Sociedad
ha sido del 2,18%, (2,08% en 2018), lo que establece en el 2,18 % el
tipo medio aproximado de la financiacion de la Sociedad durante este
afo 2019 (1,88 % en el ejercicio 2018)

(8) Inversiones en Empresas del Grupo vy Asociadas a Largo Plazo

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo
y asociadas es como sigue:

Miles de euros

2019 2018

Empresas del grupo
Participaciones 2.376 2.251
2.376 2.251

Empresas asociadas
Participaciones 2.233 2.233
Correcciones valorativas por deterioro (44) (44)
2.189 2.189
Total 4.565 4.440

Los principales movimientos del ejercicio 2019 son:

Con fecha 26 de diciembre de 2019 la Sociedad realizé una aportacion de socios
a Nicolas Correa Deutschland GmbH a través de la capitalizacion de un
préstamo concedido por importe de 125 miles de euros, ostentando ahora una
participacion por valor de 400 miles de euros.

Los principales movimientos del ejercicio 2018 son:

Con fecha 20 de diciembre de 2018 la Sociedad realizé una aportacién de socios
a Nicolas Correa Deutschland GmbH a través de la capitalizacion de un
préstamo concedido por importe de 250 miles de euros, alcanzando a dicha
fecha la participacion un valor de 375 miles de euros,

- \
e
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En el ejercicio 2018 la Sociedad constituy6 la sociedad Nicolas Correa Machine

Tools (Shanghai) Co., Ltd. con sede social en Shanghai cuyo objeto social es
la promocion, importacion, exportacion y venta de los productos fabricados por
Nicolas Correa, S.A. y sociedades del grupo, con un capital social de 500 miles
de euros.

La informacioén relativa a las participaciones en empresas del grupo y asociadas

se presenta en el Anexo .

La actividad principal de las empresas del Grupo y asociadas es la siguiente:

Hypatia GNC Accesorios, S.A., constituida en octubre de 1997 es una sociedad
dedicada la fabricacion y montaje de maquinas-herramienta y al disefio y
fabricacion de accesorios de maquina - herramienta.

Nicolas Correa Electrénica, S.A., constituida el 1 de diciembre de 1999 es una
sociedad dedicada a la fabricacion y venta de equipos eléctricos y electronicos
para maquinaria, instalaciones industriales y edificaciones en general.

GNC Caldereria Steelworks, S.L., constituida en enero de 2006, a partir de la
escisién de N.C. Hyperbaric, S.A., es una sociedad dedicada a la fabricacién y
venta de carenados y mecanosoldado para maquinas-herramienta.

Nicolas Correa Deutschland GmbH constituida el 15 de mayo del 2016 es una
sociedad dedicada a la promocion, importacion, exportacion y venta de los
productos fabricados por Nicolas Correa, S.A y otras empresas del grupo

Nicolas Correa Machine Tools (Shanghai) Co., Ltd constituida el 27 de abril de
2018 en Shanghai es una sociedad dedicada a la promocion, importacion,
exportacion y venta de los productos fabricados por Nicolas Correa, S.A y otras
empresas del grupo o asociadas

GNC Correanayak USA Inc constituida el 23 de septiembre del 2013 es una
sociedad dedicada a la comercializacion y prestacion de servicios de asistencia
técnica de maquina-herramienta.

Nicolas Correa Machine Tools (Kunming) Co. Ltd., constituida en octubre de
2006, es una sociedad dedicada a la fabricacion y montaje de maquinas-
herramienta.

Tiger Machinery Parts, constituida en julio de 1989, es una sociedad dedicada
a la comercializacién y prestacién de servicios de asistencia tecnlca de
maquina-herramienta. 5 ~

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

(Continua)
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(i) Moneda extranjera

La moneda funcional de las participaciones en el extranjero es la de los paises
en los que estan domiciliadas.

(i) Deterioro de valor

El importe de las correcciones valorativas por deterioro al 31 de diciembre de

2019 y 2018 es como sigue:
Miles de euros
Empresas del Grupo y asociadas 2019 2018
Tiger Machinery Parts 44 44

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido variaciones en las
correcciones valorativas por deterioro.

(9) Activos Financieros por Categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la
comparacion del valor razonable y el valor contable, distinto de las inversiones
en empresas del grupo y asociado, se detalla en el Anexo Il.

El valor en libros de los activos financieros a coste o coste amortizado registrados
en el balance no presenta diferencias significativas respecto al valor razonable
de los mismos.

(i) Perdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

Elimporte de pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros
al 31 de diciembre de 2019 asciende a 79 miles de euros de ingreso que
corresponde a ingresos financieros de préstamos y partidas a cobrar
aplicando el método de coste amortizado, a 6 miles de euros de ingreso por
variaciones en el valor razonable de los activos financieros mantenidos para
negociar y gastos por correcciones valorativas por deterioro de valor de
préstamos y partidas a cobrar por importe de 33 miles de euros (34 miles de
euros de ingreso que corresponde a ingresos financieros de préstamos y
partidas a cobrar aplicando el método de coste amortizado y gastos por
correcciones valorativas por deterioro de valor de préstamos y partidas a
cobrar por importe de 45 miles de euros en 2018).

(Continua)
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(10) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas corriente al 31
de diciembre de 2019 y 2018, corresponden integramente a créditos por
cesiones de tesoreria que mantiene la Sociedad con algunas de sus
participadas sin vencimiento establecido y que surgen de saldos por
operaciones comerciales y de los créditos generados por la tributacién en
régimen de consolidacion fiscal.

A 31 de diciembre de 2019 el importe pendiente de cobro por el impuesto
sobre sociedades a empresas del grupo como consecuencia de la
tributacion en régimen de declaracién consolidada asciende a 541 miles
de euros (903 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

(b) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2019 2018

No No
corriente Corriente corriente  Corriente

No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 183 - 183 -
Depositos 17 129 148 124
Fianzas 13 1 17 10
Otros - 56 - 33
Total 213 186 348 167

Depésitos no corrientes, al 31 de diciembre de 2019 incluye un depoésito
establecido en una institucién financiera en garantia de avales prestados
por ésta, y cuyo importe asciende a 17 miles de euros (25 miles a 31 de
diciembre de 2018). El vencimiento de este depésito tendra lugar en
noviembre de 2022 y devenga un interés fijo del 5,50%. Este depésito se
encuentra pignorado en garantia de los riesgos derivados de los avales
concertados por la Sociedad con la entidad de crédito emisora (véase nota
18). Adicionalmente al 31 de diciembre de 2018, esta partida incluia
también 123 miles de euros correspondientes a un depdsito que
garantizaba la devolucién de la deuda a pagar por la Sociedad al
Ministerio de Industria por las ayudas financieras de determinados
proyectos subvencionados cuyo importe al 31 de diciembre de 2018
ascendia a 518 miles de euros. Su vencimiento ha tenido lugar en el
ejercicio 2019.

/ (Contintia)
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Depésitos corrientes, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye una
imposicion a plazo por un importe de 59 miles de euros que devenga un
interés nominal anual del 1,00% y un fondo cuyo valor razonable a 31 de
diciembre de 2019 ascendia a 62 miles de euros (56 miles de euros a 31
de diciembre de 2018). Ademas de 8 miles de euros de un depésito
establecido en una institucién financiera en garantia de avales prestados
por ésta.

Instrumentos de patrimonio no corriente corresponde a la participacion
ostentada por la Sociedad en otras empresas cuyo detalle al 31 de
diciembre es como sigue:

Porcentaje de Miles de euros
Participacion 2019 2018
Ade Capital Social, SRC 0,32% 166 166
C.E.l. de Castillay Ledn, S.A. - 8
Sociedad de Garantia Reciproca Iberaval 0,06% 17 ¥
183 191
Deterioro C.E.l. de Castilla y Leén, S.A. - _(8)
183 183

Con fecha 9 de julio de 2018 la Sociedad vendié su participaciéon en Centro
Regional de Servicios Avanzados, S.A. obteniendo una plusvalia de 105
miles de euros registrados en el epigrafe resultados por enajenacion de
instrumentos financieros.

(Contintia)
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(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de
diciembre es como sigue:

Miles de euros

Corriente
2019 2018
Grupo y asociadas
Clientes (nota 19) 1.457 1.312
No grupo ni asociadas
Clientes 11.936 11.096
Personal - 1
Deudores varios - 4.058
Activos por impuesto corriente (nota 21) 776 483
Otros créditos con las Administraciones
Publicas (nota 21) 2.042 2.072
16.211  17.710
Correcciones valorativas por deterioro (873) (840)
Total 15.338 18.182

El epigrafe Deudores varios a 31 de diciembre de 2018 incluian un importe
de 4.000 miles de euros correspondiente al importe pendiente de cobro
por la venta de la nave de Iciar (véase nota 6). La Sociedad ha cobrado
este importe en el ejercicio 2019.

El detalle del movimiento de las correcciones valorativas por deterioro es el

siguiente:
Miles de euros
2019 2018
Saldo al 1 de enero 840 795
Dotaciones 36 48
Reversiones (3) _(3)
Saldo al 31 de diciembre 873 840
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39
NICOLAS CORREA, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

El epigrafe de clientes por ventas y prestacion de servicios recoge los siguientes
saldos en moneda extranjera:

Miles de unidades

2019 2018
Divisa Importe divisa Importe euros Importe divisa Importe euros
UsSD 788 701 763 666

(11) Instrumentos Financieros Derivados

El importe neto registrado en pérdidas y ganancias en el ejercicio 2019 por
variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
asciende a 9 miles de euros de pérdidas (44 miles de euros de pérdidas en
2018). El valor de los derivados a 31 de diciembre del 2019 es de 12 miles de
euros en el pasivo (44 miles de euros en el pasivo a 31 de diciembre del 2018).

(a) Contratos a plazo de moneda extranjera

Para gestionar sus riesgos de tipo de cambio la Sociedad ha suscrito
contratos de venta a plazo de monedas de los principales mercados en
los que opera.

El detalle de divisas y valores nocionales de las operaciones de venta a
plazo de moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
2019 2018
Miles Miles Miles Miles
divisa de euros divisa de euros
UsD 314 278 755 657

La Sociedad ha estimado los valores razonables de estos contratos
mediante el descuento de flujos en base a tipos de cambio a plazo
disponibles en fuentes publicas.

(Continua)
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Existencias
El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Repuestos y otros 3.150 2.513
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.771 2.150
Productos en curso y semiterminados 7.582 9.634
Anticipos a proveedores 836 198

13.339 14.4

El detalle de las reducciones netas del valor de coste de las existencias al valor
neto realizable reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
durante los ejercicios 2019 y 2018 es como sigue:

Miles de euros
2019 2018

Materias primas y bienes mantenidos
para su transformacion 169 187
Productos en curso 84

169 271

Las razones principales que motivan las variaciones de valor son modificaciones
realizadas en el disefio de determinadas piezas que provocan la obsolescencia
técnica de determinadas referencias.

Las compras realizadas a empresas del Grupo y asociadas se detallan en la
nota19 (b).

Al 31 de diciembre de 2019 existen compromisos de venta para el afio 2019 por
importe 22.471 de miles de euros (25.948 miles de euros en 2018).

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a
que estan sujetas las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera
suficiente.

(13) Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el epigrafe efectivo y otros activos liquidos
equivalentes corresponde integramente a los saldos mantenidos en cuentas
corrientes de entidades financieras, siendo estos de-libre disposicion.

(Continua)
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(14) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

(a)

(c)

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de Nicolas Correa, S.A.
esta representado por 12.316.627 acciones de 0,80 euros de valor
nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las acciones que integran el capital social
estan totalmente suscritas y desembolsadas, gozan de iguales derechos
politicos y econémicos excepto las acciones propias, cuyos derechos
politicos quedan en suspenso y cuyos derechos econdémicos son
atribuidos proporcionalmente al resto de las acciones. Las acciones
cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el valor nominal de las acciones asciende
a 9.853 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las sociedades que participan directa o
indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje igual
o superior al 10% son las siguientes:

2019 2018

Numero Porcentaje Namero Porcentaje
de de de de
participaciones participacién participaciones participacion

Sancor Capital S.L.
(antes Mepro
OQutremer, S.L.) 3.588.868 29,138% 3.588.868 29,138%

Prima de emisién

La prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los
mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su
conversion en capital social.

Reservas

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el
epigrafe de reservas y resultados se muestran en el Anexo lll.

(Continua)
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Reserva de capitalizacion

La reserva de capitalizacion ha sido dotada de conformidad con el articulo

25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, que establece que se
dote la reserva por el importe del derecho a la reduccion de la base
imponible del ejercicio. El derecho a la reduccion de la base imponible
asciende al 10% del incremento de los fondos propios, segun quedan
definidos en dicho articulo, sin que en ningin caso pueda exceder del
importe del 10% de la base imponible positiva del periodo impositivo
previa a la reduccion y a la integracion a la que se refiere el apartado
12 del articulo 11 de la Ley y a la compensacién de bases imponibles
negativas. No obstante, en caso de insuficiente base imponible para
aplicar la reduccion, las cantidades pendientes pueden ser objeto de
aplicacion en los periodos impositivos que finalicen en los dos afos
inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositivo en que se haya
generado el derecho a la reduccion, conjuntamente con la reduccion
que pudiera corresponder en dicho ejercicio y con el limite indicado.
La reserva es indisponible durante un plazo de cinco afos y esta
condicionada a que se mantenga el incremento de fondos propios
durante un plazo de 5 afos desde el cierre del periodo impositivo al
que corresponda la reduccién, salvo por existencia de pérdidas
contables.

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del

Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
gue, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el

caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad tiene dotada esta reserva

con el limite minimo que establece el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

(Continua)
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(i) Acciones propias

La Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé por unanimidad
en fecha 30 de mayo de 2019 autorizar al Consejo de Administracion
de la Sociedad para la adquisicion derivativa de acciones propias,
directamente o a través de sociedades integradas en su Grupo
Consolidado, durante un plazo de dieciocho meses, hasta un méaximo
del cinco por ciento del capital social, por un precio minimo del valor
nominal de la accién y maximo de diez euros, asi como la enajenacién
de las mismas, dejando sin efecto la autorizacién concedida por la
Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2018.

La autorizacion otorgada para adquirir acciones de Nicolas Correa, S.A.
puede ser utilizada total o parcialmente para que la Sociedad entregue
o transmita estas acciones a administradores o a trabajadores de la
Compaiiia o de sociedades de su grupo, directamente o como
consecuencia del ejercicio por parte de aquéllos de derechos de
opcion, todo ello en el marco de los sistemas retributivos referenciados
al valor de cotizaciéon de las acciones de la compania aprobados en
debida forma.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad mantiene en cartera 126.894
acciones propias (44.132 a 31 de diciembre de 2018) con un valor de
cotizaciéon de 4,69 euros por accién a 31 de diciembre de 2019 (3,25
euros por accion a 31 de diciembre de 2018). Durante el ejercicio 2019
la Sociedad ha adquirido 104.828 acciones propias a un precio medio
de 4,218 euros accion. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2019 la
sociedad dispone de 22.066 que fueron adquiridas durante los
ejercicios 2013 y 2012 a un precio medio de 0,99 euros por accion.

(v) Planes de compensacién en acciones

Con fecha 22 de febrero de 2018 la Sociedad aprobé el Sistema
retributivo de la Consejera Delegada para los afios 2018 y 2019 que
consiste en la entrega de 22.066 acciones propias por cada afio que
se cumplan una serie de condiciones asociadas al cumplimiento del
plan de negocio aprobado por el Consejo de Administraciéon de la
Sociedad.

(Contihl]a)
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En relacién con el plan descrito anteriormente cuya liquidacion se realiza
en acciones, el movimiento de acciones restringidas registradas en el
epigrafe “Reservas voluntarias” del Balance es el siguiente:

Programa de acciones

Miles de euros restringidas
Saldo a 31.12.2017 -
Dotaciones 149
Pagos en acciones (75)
Saldo al 31.12.2018 74
Dotaciones 75
Pagos en acciones (75)
Saldo a 31.12.2019 74

(15) Prestaciones a los Empleados

La composicion y el movimiento de las provisiones por prestaciones a los
empleados y otras prestaciones son como sigue:

Miles de euros
No corriente

Premio

antigliedad Total
Al 31 de diciembre de 2017 204 204
Dotaciones _59 _59
Al 31 de diciembre de 2018 263 263
Aplicacién (12) 12
Dotaciones 4 2T
Al 31 de diciembre de 2019 278 278

(Continua)
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(16) Provisiones

El detalle y movimiento de las provisiones son como sigue:

Miles de euros

Garantias Total
Al 31 de diciembre de 2017 879 879
Dotaciones 1.120 1.120
Aplicaciones (760) (760)
Al 31 de diciembre de 2018 1.239 1.239
Dotaciones 1.305 1.305
Aplicaciones 1.082 (1.082)
Al 31 de diciembre de 2019 1.462 1.462

La provision para garantias se refiere, principalmente, a los gastos relacionados
con reparaciones a efectuar en las maquinas fresadoras, reposiciéon de piezas
defectuosas y cualquier otro tipo de gasto imputable durante el periodo de
garantia. La provision esta estimada en base a la informacion histérica de que
dispone la Sociedad en relacion a productos similares.

(17) Peérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

Elimporte de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros
al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2019
Débitos y
partidas a
pagar Total
Gastos financieros aplicando el
método del coste amortizado 171 171
Pérdidas netas en pérdidas
y ganancias 171 171

(Contintia)
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Miles de euros

2018
Débitos y
partidas a
pagar Total
Gastos financieros aplicando el
método del coste amortizado 231 231
Pérdidas netas en pérdidas
y ganancias 231 231

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la
comparacién del valor razonable, se detalla en el anexo IV.

El valor en libros de los pasivos financieros a coste o coste amortizado registrados
en el balance no presenta diferencias significativas respecto al valor razonable
de los mismos.

(18) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas
El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

No No
corriente  Corriente corriente  Corriente

No vinculadas

Deudas con entidades de crédito 1.668 752 2.395 700
Instrumentos financieros derivados

de negociacion - 12 - 44
Otros pasivos financieros 1.693 1.302 1.724 517

3361 = 2066 = 4.119

-
N
—

El valor razonable de otros pasivos financieros no corriente y corriente al 31
de diciembre de 2019 asciende, aproximadamente, a 3.071 miles de
euros (2.536 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) considerando
un tipo de interés de un 2,1% (3% en el ejercicio 2018).

El epigrafe de Otros pasivos financieros incluye 595 miles de euros de
proveedores de inmovilizado a 31 de diciembre de 2019.

El valor razonable de las deudas con entidades de crédito no difiere
significativamente del valor contable. '

(Continua)
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La Sociedad tiene avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio por importe de 8.165 miles de euros (5.246 miles de euros
en 2018) y 905 miles de euros (986 miles de euros en 2018) por avales
bancarios ante la Administracion. La Sociedad no prevé que surja un pasivo
significativo como consecuencia de los mencionados avales. En garantia de
los riesgos derivados de algunos de estos avales concertados por la
Sociedad con determinadas entidades financieras existen depositos
pignorados por importe de146 miles de euros al 31 de diciembre de 2019
(148 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) (véase nota 10(b)).

» Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes corresponden,
fundamentalmente, a los importes pendientes de pago de préstamos tipo
cero y creditos subrogables recibidos para la financiacion de proyectos de
investigacion y desarrollo.

El desglose de los préstamos tipo cero, separado en funcién de las entidades
de las que se recibe la financiacion al 31 de diciembre, es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Ministerio de Industria, Turismo
y Comercio 426 696
CDTI 1.974 1.545
2.400 2.241

Estos pasivos se valoran inicialmente por su valor razonable. Con
posterioridad al reconocimiento inicial estos préstamos se valoran a coste
amortizado y a tipos de interés efectivos que han oscilado durante el
ejercicio 2019 en torno al 2,67% y 7,26% (el 3% y 7,26% en el afio 2018).

(Continua)
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(c) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre
€s como sigue:

Miles euros
2019 2018

Grupo y asociadas

Proveedores (nota 19) 1.109 890
No grupo y asociadas

Proveedores 6.158 5.576

Acreedores 1.367 2.719

Personal 422 523

Otras deudas con las Administraciones

Publicas (nota 21) 590 512
Anticipos de clientes 6.381 7.833

16.027 18.053

A 31 de diciembre de 2019, el epigrafe de proveedores presenta un saldo de

19 miles de euros y 12 miles de euros correspondientes al contravalor en

euros de libras esterlinas, y dolares, respectivamente (54 miles de euros y

12 miles de euros correspondientes al contravalor en euros de libras
esterlinas, y dolares, respectivamente a 31 de diciembre de 2018).

(Continta)
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(d) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos al 31 de diciembre
es el siguiente:

Deudas con entidades
de crédito

Derivados

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales
y ofras cuentas a pagar

Deudas con entidades
de crédito

Derivados
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales

y otras cuentas a pagar

Miles de euros

2019
Menos
Afos parte No
2020 2021 2022 2023 2024 posteriores Total corriente  corriente
752 823 552 112 119 62 2.420 (752) 1.668
12 - . - - . 12 (12) -
1.302 607 318 155 144 469 2.995 (1.302) 1.693
15.437 - - - - e — 15.437 (15.437) -
17503 1430 870 267 263 531 20.864 (17.503)  3.361
Miles de euros
2018
Menos
Afos parte No
2019 2020 2021 2022 2023 posteriores Total corriente  corriente
700 728 824 551 112 180 3.095 (700) 2.395
44 - - - - - 44 (44) -
517 560 399 204 116 445 2.241 (517) 1.724
17.541 - - _ - _ - - 17.541 (17.541) E
18.802 1.288 1.223 755 228 625 22921 (18.802) 4119

(Continta)
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(19) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del Grupo,
asociadas y vinculadas, y las principales caracteristicas de los mismos al 31
de diciembre, se presentan a continuacion:

Miles de euros
2019
Saldos deudores Saldos
Cuentas acreedores
Clientes corrientes  Proveedore:

Grupo y asociadas
GNC Caldereria Steelworks, S.L. 18 37 640
Hypatia GNC Accesorios, S.A. 761 468 147
Nicolas Correa Electronica, S.A. 9 36 210
Nicolas Correa Machine Tools Co.

Ltd (Kunming) 278 - -
GNC Correanayak USA 66 9 -
Nicolas Correa Deutshland - - 9
Nicolas Correa Machine Tools Co.

Ltd (Shangai) 325 - 103

Vinculadas
Sancor Capital S.L. - - (3)
Nicolas Correa Service S.LA. 1 - _18
1.458 550 1124
Miles de euros
2018
Saldos deudores Saldos

Cuentas acreedores
Clientes corrientes  Proveedores

Grupo y asociadas

Nicolas Correa Caldereria, S.L. 11 88 264
Hypatia GNC Accesorios, S.A. 687 738 275
Nicolas Correa Electronica, S.A. 6 78 289
Nicolas Correa Machine Tools Co.

Ltd (Kunming) 351 - 14
GNC Correanayak USA 30 9 8
Nicolas Correa Deutshland - - 13
Nicolas Correa Machine Tools Co.

Ltd (Shangai) 227 - 27

Vinculadas
Nicolas Correa Service S.A. 16 _ - 114
1.328 913 1.004

(Contintia)
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(b) Transacciones de la sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con empresas del Grupo,
asociadas y vinculadas al 31 de diciembre son los siguientes:

Miles de euros

2019

Otros Prestaciones
Compras servicios Ventas de servicios Dividendos

Grupo y asociadas

GNC Caldereria Steelworks, S.L. 2.437 - 22 50 325
Hypatia GNC Accesorios, S.A. 1.505 - 2.268 864 1.484
Nicolas Correa Electronica, S.A. 1.496 40 1 20 173
Nicolas Correa Machine Tools
Co. Ltd. (Kunming) - - 270 71 -
GNC Correanayak USA 1 29 136 17 -
Nicolas Correa Deutshland & 251 : 5 "
Nicolas Correa Machine Tools Co.
Ltd (Shangai) 12 687 278 54 -
Vinculadas
Sancor Capital S.L. - 3 = - -
Nicolas Correa Service S.A. 1 _600 _ 44 6 =
5.452 1610 3.019 1.082 1.982

Miles de euros

2018

Otros Prestaciones
Compras servicios Ventas de servicios Dividendos

Grupo y asociadas

Nicolas Correa Caldereria, S.L. 2.753 - - 31 333
Hypatia GNC Accesarios, S.A. 770 3 1.645 794 980
Nicolas Correa Electronica, S.A. 1.518 - 3 18 160
Nicolas Correa Machine Tools
Co. Ltd. (Kunming) - 18 675 222 -
GNC Correanayak USA - 75 84 20 -
Nicolas Correa Deutshland - 177 87 9 g
Nicolas Correa Machine Tools Co.
Ltd (Shangai) 10 299 127 38 -
Vinculadas
Sancor Capital S.L. - 5 -
Nicolas Correa Service SA. 9 348 _112 i o
5.060 926 2.733 1.132 1.473

(Continta)
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Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la

Sociedad

Durante el ejercicio 2019 los Administradores han devengado retribuciones por
sus labores como consejeros por un importe total de 423 miles de euros (256
miles de euros en 2018).

Las funciones de la alta direccion son realizadas por los consejeros ejecutivos.
La remuneracion que estos consejeros han devengado por sus funciones
ejecutivas asciende a 447 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 (837
miles de euros en 2018). El importe a 31 de diciembre del 2019 incluye 103
miles de euros correspondientes al pago en acciones propias de Carmen
Pinto, las cuales estan pendientes de pago (el importe a 31 de diciembre
incluia 149 miles de euros correspondientes al pago en acciones propias de
Carmen Pinto, 74 ya habian sido entregadas, y 75 estaban pendientes de

pago).

El Consejo de Administracion en junio del 2019 ha aprobado tener sélo una
Consejera Delegada y que D. José Ignacio Nicolas Correa mantenga sélo su
cargo de Presidente del Consejo de Administraciéon y, por lo tanto, solo
perciba remuneracion por dicho cargo.

La remuneracion a la alta direccién derivada exclusivamente de la relacion
ordinaria de los empleados como directivos.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2019 y 2018 ningin miembro del Consejo
de Administracion tiene concedidos anticipos o créditos y, no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad
no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de
vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

Se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de 7
miles de euros (7 miles de euros en 2018).

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de la Sociedad

Durante los ejercicios 2019 y 2018 los miembros del Consejo de Administracion
no han realizado con la Sociedad ni con las sociedades del Grupo
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado.

(Continda)
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(e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos,
no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido
que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(20) Informacion sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicién Adicional

Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores es como sigue:

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 56 63
Ratio de las operaciones pagadas 60 64
Ratio de las operaciones pendientes de pago 34 57

Importe (miles de euros)

Total pagos realizados

41.583

41.516

Total pagos pendientes

7.130

6.168

(21) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre es como

sigue:
Miles de euros
2019 2018
No No

corriente Corriente corriente Corriente

Activos
Activos por impuesto diferido 10.555 - 9.633 -
Activos por impuesto corriente - 776 - 483

Impuesto sobre el valor

afiadido y similares - 1.382 - 1.861
Otros o 660 _— 211
10.555 2.818 9.633 2.555

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 25 - 11 -
Pasivos por impuesto corriente = - - =
Seguridad Social - 233 - 217
Retenciones - 331 - 295
Otros - 26 - .
25 590 . 512

(Cdr‘rtinua)
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Los créditos con empresas del grupo como consecuencia del efecto impositivo
generado por el régimen de tributacion consolidada en el ejercicio 2019 asciende
a 541 miles de euros (903 miles de euros en 2018).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los impuestos principales que le son aplicables:

Ejercicios

abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2013 - 2018 (%)
Impuesto sobre el Valor Aiadido 2016 — 2019
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2016 — 2019
Impuesto sobre Actividades Econdmicas 2016 — 2019

(*) El plazo para la presentacion del Impuesto sobre Sociedades es de 25 dias naturales
siguientes a los seis meses posteriores a la conclusion del periodo impositivo, por lo que
el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2019 no estara abierto a
inspeccion hasta el 25 de julio de 2020.

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases
imponibles negativas compensadas o pendientes de compensacion, las
deducciones por doble imposicién y las deducciones para incentivar la realizacion
de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacién, prescriben a
los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo
establecido para presentar la declaracion o autoliquidacién correspondiente al
periodo impositivo en que se genero6 el derecho a su compensacion o aplicacion.
Transcurrido dicho plazo, la Sociedad debera acreditar las bases imponibles
negativas o deducciones, mediante la exhibicién de la liquidacion o autoliquidacion
y de la contabilidad, con acreditacion de su depdsito durante el citado plazo en el
Registro Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas
anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal vigente estan
sujetos a un gravamen del 25% sobre la base imponible en 2019 y 2018. No
obstante, en la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (véase nota 4 (0)).

"\ (Contintia)
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A efectos del Impuesto sobre Sociedades las cuentas anuales de la Sociedad
se integran en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Fiscal compuesto
por determinadas sociedades residentes en Espania, del cual Nicolas Correa,
S.A. es la sociedad dominante. Para el resto de los impuestos, tasas o
tributos a los que esta sometida la Sociedad, la base liquidable se calcula
individualmente.

El régimen sobre tributacion consolidada requiere que el Grupo de sociedades
que configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a todos los
efectos, como un Unico sujeto pasivo, aunque cualquier sociedad que
abandona al conjunto consolidable tiene el derecho a la compensacién de
las bases imponibles negativas del grupo fiscal pendientes de compensar,
en la proporciéon que hubieren contribuido a su formacion como las
deducciones en la cuota que ella misma hubiera originado durante su
permanencia en el citado régimen de tributacion.

La Sociedad debera calcular la deuda tributaria que le corresponderia en la
hipétesis de declaracién independiente, modificandose la cuota en funcion
de las deducciones y desgravaciones que le sean atribuidas por el Grupo,
una vez calculadas éstas sobre los resultados consolidados.

(Continta)
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La relacion existente entre el gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios y
el resultado del ejercicio al 31 de diciembre es como sigue:

Saldo de ingresos y
gastos del ejercicio antes
impuestos

Impuesto al 25%

Ingresos no tributables
Gastos no deducibles
Activacion de bases
imponibles negativas y
deducciones generadas
en ejercicios anteriores
Deducciones aplicadas en
el gjercicio

Reserva de capitalizaciéon
Impuesto extranjero
Otros

Ajustes de ejercicio
anteriores

Gasto por impuesto sobre
beneficios de las
operaciones continuadas

Miles de euros

2019 2018
Pérdidas y Patrimonio Pérdidasy Patrimonio
ganancias Neto Tt ganancias Neto Fotal
1.295 84 7.379 6.227 = 6.227
1.824 21 1.845 1.857 - 1.557
(769) (769) (585) (585)
340 340 298 298
(2.018) - (2.018) (2.658) - (2.658)
(51) (51) (47) (47)
(105) (105) (6) (6)
47 47 47 47
- - 70 70
. T __3r __ 37
(732) 21 711 (1.287) - (1.287)

(Continua)
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El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios al 31 de diciembre
es como sigue:

Miles de euros

2019 2018
Impuesto corriente
Del ejercicio 143 65
Ajuste de ejercicios anteriores 37
Deducciones fiscales aplicadas no reconocidas en
ejercicios anteriores (47)
Impuesto extranjero 47 47
Impuestos diferidos
Limitacién deducibilidad amortizacion 2013 y 2014 13 13
Amortizacion plusvalias fusion - (4)
Amortizacion gastos de Desarrollo - 21
Venta Nave Iciar (805)
Reversién deterioro participada en liquidacion 2 -
Variacién de créditos fiscales por bases
imponibles negativas y deducciones (937) _(614)

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por conceptos al 31 de
diciembre, es como sigue:

Miles de euros

2019
Activos Pasivos Netos

Inmovilizado material 66 (4) 62
Subvenciones (21) (21)
Créditos fiscales por bases imponibles

negativas y derechos por deducciones y

bonificaciones 10.489 - 10.489

Total 10,555 (25) 10.530

(Continua)
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Miles de euros

2018
Activos Pasivos Netos
Inmovilizado material 81 (11) 70
Créditos fiscales por bases imponibles
negativas y derechos por deducciones y
bonificaciones 9.552 _ - 9.552
Total 9.633 (1) 9.622

El detalle estimado de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo
de realizacion o reversion es superior a doce meses al 31 de diciembre de
2019 y 2018 es como sigue:

Miles de euros

2019 2018

Activos por impuestos diferidos 53 66
Creditos por bases imponibles negativas y

derechos por deducciones y bonificaciones 9.339 8.564
Total activos 9.392 8.630
Pasivos por impuestos diferidos (23) (4)
Total pasivos (23) (4)
Neto 9.369 8.626

La Sociedad puede compensar las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, con las rentas positivas de los periodos impositivos
siguientes con el limite del 25% en el afio 2019 (del 50% en el afio 2018) de
la base imponible previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion y a su
compensacion. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el
periodo impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén
de euros.

Por otro lado, la Sociedad tiene reconocidos activos por impuestos diferidos por
importe de 66 miles de euros (81 miles de euros en 2018) relacionados con
las amortizaciones no deducidas en los periodos impositivos iniciados en
2013 y 2014, que se pueden integrar en los periodos |mpos:t|vos siguientes
sin limite temporal.

:(Contim‘.la)
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La Sociedad ha reconocido como una diferencia permanente negativa, el efecto
fiscal de la reduccion en la base imponible relacionada con la reserva de
capitalizacién por importe de 105 miles de euros (6 miles de euros en 2018).

Oftros ingresos no tributables se corresponden basicamente con los dividendos
recibidos de empresas del grupo por importe de 1.982 miles de euros (1.473
miles de euros en 2018) asi como la reversion de la provision de garantia.

Segun establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo
de prescripcién de cuatro anos.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que surjan pasivos adicionales
de importancia.

La Sociedad dispone al 31 de diciembre de 2019 de las siguientes bases
imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales
futuros cuyo efecto fiscal acumulado asciende a 3.736 miles de euros (4.100
miles de euros en 2018):

Miles de euros

Afo de origen 2019 2018

2004 1.433 1.433
2005 729 729
2009 - 23
2010 6.308 7.740
2012 6.474 6.474

14.944 16.399

(ContinGia)
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El desglose de las deducciones generadas por la Sociedad en cada ejercicio,
expresado en miles de euros, asi como sus vencimientos es como sigue:

2019
Ultimo ejercicio
Ejercicio Importe de aplicacién
2002 1.133 2020
2005 224 2020
2003 758 2021
2006 213 2021
2004 527 2022
2007 72 2022
2005 484 2023
2008 90 2023
2006 929 2024
2009 23 2024
2007 1.311 2025
2010 9 2025
2008 636 2026
2009 358 2027
2010 153 2028
2011 439 2029
2014 19 2029
2012 561 2030
2013 298 2031
2016 297 2034
2017 245 2035
2018 201 2036
2019 123 w057
9.103

(Continta)
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El desglose de las deducciones generadas por la Sociedad en cada ejercicio,
expresado en miles de euros, asi como sus vencimientos es como sigue:

2018
Ultimo ejercicio
Ejercicio Importe de aplicacién
2001 677 2019
2004 488 2019
2002 1.133 2020
2005 224 2020
2003 758 2021
2006 213 2021
2004 527 2022
2007 72 2022
2005 484 2023
2008 90 2023
2006 929 2024
2009 23 2024
2007 1.311 2025
2010 9 2025
2008 636 2026
2009 358 2027
2010 153 2028
2011 439 2029
2014 19 2029
2012 561 2030
2013 298 2031
2016 297 2034
2017 257 2035
2018 139 2036
10.095

Al 31 de diciembre de 2019, estas deducciones se corresponden,
principalmente, con deducciones por actividades de investigacion cientifica
e innovacion tecnoldgica y, deducciones por actividades de exportacion por
importe de 8.456 miles de euros y 639 miles de euros, respectivamente
(8.959 miles de euros y 1.088 miles de euros, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2018).

Las deducciones por reinversion que mantiene la Sociedad corresponden a las
originadas en determinadas enajenaciones de inmovilizado. La reinversion
se ha realizado dentro del plazo correspondiente entre el afio anterior a la
fecha de la enajenacion y los tres siguientes.

{Continua)
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El resumen por elemento de activo fijo de las enajenaciones realizadas
acogidas a deduccién por reinversion, los elementos en los que se
materializa la reinversién y la fecha de mantenimiento de estos ultimos, se
presenta en el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad analiza la recuperabilidad de créditos fiscales activados en base
a sus proyecciones futuras de generacion de bases imposibles positivas. A
31 de diciembre de 2019 la Sociedad posee unas deducciones y bases
imponibles activadas por importe de 10.489 miles de euros (9.552 miles de
euros en 2018) teniendo pendiente de activarse a 31 de diciembre de 2019
2.348 miles de euros de crédito fiscal (4.643 miles de euros a 31 de diciembre
de 2018). La naturaleza del reconocimiento de los activos por impuestos
diferidos se apoya en las expectativas de mejora del negocio a futuro que los
Administradores estiman que supondran la generacion de bases imponibles
positivas suficientes.

De los andlisis de sensibilidad realizados por la Direccion en base a las
desviaciones de las principales hipétesis utilizadas, no se desprende
deterioro alguno en cuanto a la recuperabilidad de los créditos fiscales
activados a 31 de diciembre de 2019.

Si bien las citadas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de
2019 y 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en
cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

(Continta)
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(22) Ingresos y Gastos
(a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios, correspondiente a la
actividad ordinaria de la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018 y
distribuida por mercados geograficos, es como sigue:

Miles euros
2019 2018

Prestacion Prestacion
Ventas de servicios Ventas de servicios

Espana 7.456 962 3.520 694
Resto de Europa 24.029 768  26.936 894
Resto del mundo 20.555 603  21.595 729

52.040 2.333 52.051 2.317

Los importes correspondientes al ejercicio 2019 incluyen las ventas netas
realizadas en monedas distintas del euro cuyo contravalor en euros asciende

a 2.557 miles de euros por ventas en doélares (7.647 miles de euros por
ventas en dolares en el ejercicio 2018).

Las ventas realizadas a empresas del Grupo y asociadas se muestran en la
nota 19.

(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos al 31 de diciembre es como sigue:

Miles euros
2019 2018
Consumo de materias primas y otros
Compras netas 24.212 26.622
Variacion de existencias (nota 12) (258) (702)

23.954 25.920

Trabajos realizados por otras empresas 949 898

24903  26.818

(Contintia)
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(c) Gastos de personal e informacién sobre empleados
Cargas sociales

El detalle de cargas sociales para los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.323 2.207
Otros gastos sociales 289 338
2.612 2.545

El nimero medio de empleados, mantenido durante los ejercicios 2019 y 2018
y desglosado por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Ndmero medio
de empleados

2019 2018

Ingenieros licenciados 24 24
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes

titulados 27 26

Oficiales administrativos 28 28

Oficiales 120 114

199 192

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2019 y 2018, del personal y
de los Administradores es como sigue:

2019 2018
Hombres Mujeres  Hombres Mujeres
Administradores 4 3 4 3
Resto de personal 180 22 173 21
184 25 177 £4

(Contintda)
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Dia. Carmen Pinto Fuentes es miembro
perteneciente a la Alta Direccion y al mismo tiempo Consejera de la Sociedad

El nimero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual
del 33% (o calificacién equivalente local), durante los ejercicios 2019 y 2018
desglosado por categorias, es como sigue:

Numero
2019 2018
Oficiales 3 3
Administrativos A 3
4 4

(23) Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, ha
facturado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019, honorarios
y gastos por servicios profesionales por importe de 87.730 euros, (87.300 euros,
en 2018). Estos importes incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2019 y 2018, con independencia del
momento de su facturacion.

(24) Informacién Medioambiental

La Sociedad ha incurrido en gastos por importe de 54 miles de euros durante el
ejercicio 2019 (29 miles de euros en 2018) con relacién a la proteccién y mejora
del medio ambiente. Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han realizado
inversiones en activo fijo por este concepto. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la
Sociedad no tiene registrada provision alguna para posibles riesgos
medioambientales dado que los Administradores estiman que no existen
contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u
otros conceptos.

La Sociedad ha recibido durante el ejercicio 2019 una subvencion de 87 miles de
euros concedida por la Junta de Castilla y Ledn y cofinanciada por el Fondo
Europeo de Desarrollo Regional, dirigidas a la mejora de la eficiencia energética
en el sector empresarial de Castilla y Ledn, para acometer el cambio del alumbrado
de taller a luminarias de tecnologia LED.

La Sociedad no ha adquirido ni tiene asignados derechos de emision de gases de
efecto invernadero durante los ejercicios 2019 y 2018.

(Continua)



(enunuo))

286 L [+ 3
& 68l ¢C 8rov vl (25¢) & v98't %00'SY Buebong (euyp) Bujwuny i1 09 (Bujwunyy)
usys S|00] auIYdB E84I0D) SBI0DIN
- - 6. (0z2) oL - 68 %00'6¥ epejpne oN  (‘nN'33) elwoped sped Asuyoepy 1861
SEPEIJOSE SESaldwg
= 00S S0L (z61) (c02) 5 00s %001 Epejipne oN rebueys "1 "0D (1ebueyg)
$|00 aulyoely BaLIOD) SBI0DIN
- I Ll (15) L9 - L %LG epejpne oN  (NN’'33) uojsnoy VSN dedeuesnod ONO
- oov 19 (prL) (s61) gle sz %00'00L  EPEJPNE ON eluBwWalY Hawo
pueysinaq eawuoy seg|ooIN
€Ll €5 £60°'L 602 (1) vzg L9 %00'88 epejipne oN sofng V'S 'e91UQNI8|3 BaLI0D SBI0dIN
Gze zLS 6.€°€ €8¢ 8rbL LL6 209 %6668 saloypny sofing 1S
DN ‘SHIOM|9)S BLIBIOPIED DND
¥8rL 058 120°S £86°L ¥ ZEL'T Z06 %0076 saJo)pny sobing V'S 'souoss00y ONO enedAy
O
0dniS) [ep sesaldwg
sopiqoes  uoedionied el ap ojau FIRIRIE]E) ojou oluowujed  sEAI9SaY lenden uoioedioped 10)pny [BID0S oljIviwog aiquuoN
SOpUBPIAI]  S0JQI U 0}au Jojep  oluowujed 1ep ap sepiped seno ap
el opejnsaey slejusalog

Z ep | eubeq
| oxXauy

(soina ep sajw ua opesaidx3)
6102 op aiqueldlp ep Lg
seperosy A odnis) jep sesaidwg
ua sauopedpiued ap 8||g18Q

V'S 'VY3HH0O SYI0DIN

0L




"opjaj 195 elagep [end e| uod oun| ‘g0z 8p Se[enue Sejusnd Se| ap BLOWSLW ] 3p § ejou | ap sjueibe)u) sped euwuo) oxsuy 8)s3

£Vl V172267
= 681¢C vy 68 SSP°L (ze6°L) 98t %00'Sk Buebong (euyn) Bujwuny P17 "09 (Buiwunyy)
usys $|00] auIyoR} BSLI0D) SBI0dIN
- - 96 (9) £l . 68 %00'6¥ epeypne oN  (‘NN°33) elwiopen sped Ausuiyoeyy Jabi|
SEPEIDOSE Sesaidwg
- 008 €62 (o0z) () = 008 %001 Epejpne oN lebueysg ‘P11 "0Q (1ebueys)
S|00] auyde eawuo) SejodiN
- L 99 9l (1) 0s L %LS epeypneoN  {NN'33) uoisnoy VSN yefeueauo)d ONO
- §.2 08 (8el) (L) 0sz T4 %00°00L  Epeypne oN ElUBLIB]Y Haug
puBjysina( eauoy Se|ooIN
09L £5 L8O'L 902 - ¥18 19 %0088 Bpejpne oN sofung V'S 'EOIUQII8|F BALIOD) SBI0IN
086 2Ls v6E'e LOp (R4 SYe'Z 109 %66'68 salo)pny sobing 7'S ‘EllaIap|e) eaLo) Se|ooiN
ONdM
£ee 058 £29'% 80.°L oL €002 Z06 %00't6 salo)ipny sobing V'S ‘souossoy ONS enediy
ONdM
nJS) [9p Sesaidwg
sopiqioal ugioedioiued e| sp ojau opiaals ojau oluowujed EINEEE lendeD uoloedpiped 10)ipny |e120s OljIPIWwog alquion
SOpuspIAlg  SOJq)| UB 0j8u JojeA  oluowued lep ap sepiped senp ap
ejo| opejnsay aleyusaiog

z op z euibeqd
| oxauy

(souns ap sa|iw us opesaudx3)
810Z 8p 8Jqueiip 8p Lg
sepeioosy A odnig |ap sesaidwz
ua sauojoedpiled ap aj|elaq

V'S 'VAHH0O SYI00IN

LL




CITA 29 VeI el A4 %4
95Zel . v6LEl 0 0
29 o o L
0252l 0c5Ch £ .
o€l z9 89 0 0g
05 - 0SS - -
9 . 9G - =
- - - €8l €8l
|elol 8|geuozel a|gejuoo lojep,  [Blo] 9|qejuoo Jojep
10jBA opezijowe opeziJouwe
9S00 8)s00 y
sjusuio) 2jualI0d ON

Z ep | euibed
|| OXBuy

(soina ap sa|iw us opesaidx3)

610Z ©p 2JquIBIOIp 8p LE
[e sase|) A seuobajen
Jod solaioueuld SOAOY SO| 8p UQIORDLISE|D)

V'S 'Y3HHO0O SYI0JIN

ZL

SOJBIoUBUL SOANOE [BJO |
[eol

Jeiqoo e sejuand senQ

SOI21A19S ap uoloe)saud A sejuaa Jod sajusi)

sopealaq

sezuey A sojisodeq

sepeloose A odnio) |ap sesaidwa uod S9jUBLI0D seyueny
soJlajoueul) soajoe soijo A (ajqeuea odiy) sojipai)

JBIqoJ e sepjue

|ejol

(01 ElOU) SOPEZ0D OU OlUOWLIRd 9p SojUSWNSUY|
BJS00 € SOpeIojen SOIGIoUBU] SOAIY




"0pI9| Jas elJagap [end ) uod ojun| ‘gLOZ 8P SS|enUE SBJUSND SB| 9P BLOWSW B| 9p § BJoU B| 8p ajueiBa)ul sped euwio) oxauy 81s3

10791 9% 15991 1733 8ve SOJSIOUBUI SOAIOE [B]0 |
101791 9SG 16901 SOl SOl [ejoL
5507 — 80T = = Jeiqo2 e seyuano selQ
89G°LL - 89G°LL - - soloIAes ap ugloe)sald A sejuaa tod sajuald
- . - - . sopeauaq
el 9g 8L g9l jeje ] sezuey A sojisodeq
€16 - €16 - - sepeioose A odnis) |op sesaidwa uoo $a)uslLIod SBjueny
£e - €e SoJaIouUBUl SOANIDE 0110 A (9|qeuea odl) so)palD
1eigod e sepiped A sowejsald
z = — e €81 lejoL
= = = €81 e8l (01 ejou) sopezjjoo ou ojuolied ap sojuaWNASY|
8]S0J € SOPEJOJEA SOJBIoUBUl SOAIIDY
|e1o a|jqeuozel a|qeluod Jojep  [elol a|qejuod Jojep
Jojen opeziuowe opezjJowe
2)s00 8]s00
ausILo)D 8]uallod oN

(souna ap sajiw us opesaidxy)
810¢ ep aiquiBlolp 8p Lg
|e sase|D A sellobajen
Jod soJ9|oUBUIH SOAJOY SO| 8P UQIDBIYISE|D
V'S 'VIHH0D SYI02IN
Z op z eulbed

|| oXauy

€L



(enunuo))

ZIvoT 1208 SvI8 E€EC 8002 8SvZ
- TR HW.U' q | =
€5 - €S . . .
(b¥8'L) (v¥8°1L) 5 2 - -
- (029°9) [ege! 6€l e -
1208 1208 - - - .
9€20¢ VIGZ gITt 08 600¢ 8Sv
= S Nﬁ aw - S
121 . Lzl - - -
- (z86) 98/ 961 - ”
v1GL pIGL s - “ ,
G6S ¢l 286 5S6 T ) 800¢ 85vZ
|e101 oiioiale jep SEUBJUN|OA uoioeziendea [eba| ugIsiwe
opejnsay senasay ap enasay BAIBSEY 8p ewud

11| OXauy

(souna ap sajiw ua opesaidx3y)

8102 £ 6102 op aiqusiolp op Lg
U8 opeuluLs) [enue oplele [e sjusipuodsaliod
sope)nseay A seAiasay ap OJUSILIACHK |8p 9|leleq

V'S 'VIHHOO SYI0DIN

V.

61.0Z ep iquiaolp ap LE [e Op[es
SOJUSIWIAOW SO0

Sauo|ooe e sopeseq sobed ep ugisiug

opuapiag
seABsal Y
opej|nsai ap uglonqusiq
610 oro018fe |op oloysuag
8102 9p aJqwaidip 8p Lg | oples
SojusIWIAOW S0N0
Sauolooe us sopeseq sobed ap ugisiwg
senesaly
Opejjnsal ap uolonqguisiq
810z owioiafe jap oloysuag

110Z P 2Jquaidip op LE [e opjes




180°LL Zl 690°L1 19e°¢ L9g’e soJsloueuy soAlsed [Bjo |
8vL L - 8vL L - - lebed e seyuano senQ
192°L - 19¢°L - - Sal0pasAoid
iebed e sejuand sesjo A $9|e10J8W00 Salopasldy
cl cl - . sopeAuaq
c0g’} = c0g’} £69°L £€69°L sosalpueuy sonised sonQ
6¢S 625 Zee’L 2ce’L ajqeueA odi|
A4 €ce 9ve 9ve oly odi}
O}IpaI0 Bp Sepepijus uod sepnag
1ebed e sepiped A sojigag
|ejol a|qeuozel 8|qejuod |10 2|gqejuod
10[ep Jojep I0|BA
9S00 0 9)S00 0
opeziuowe opeziuowe
8)Js00 y 2]s00
ajuaIon 8JUsLI0D ON

Z 9p | euibed
Al Oxauy

(souno ap so|iw us opesaidx3)

6l

0Z 9P 21quIBIOIP 8P L B

sase|D A seuobaje) Jod soislouBLI SOAISEH SO| 8p UQIDBIYISE(D

V'S 'YIAHHOI SYI0JIN

74




‘opI8| J8s elagap [end k| U0 ojunl ‘g1 0z P Se|enue Sejusno se| 8p BLIOWSLW e 8p /| ejou B] ap sjueibajul sped ewuo) oxauy 9)sg

6.2°81 144 geesl 6LLY 6LLY S0J310uBUY SOAISEd |BJO |
¢S50l " 25501 - ] 1eBed e sejuano senO
99%'9 o 991’9 2 s S810paaA0Id
Jebed e sejuand senjo A sa|eInIaWod SaIopasIdy
144 144 a3 - sopeausq
L1S = L1S veL'L vel'l soajoueuy soised solQ
z8y - 8y Gz8'l jerAc a|qeuen odi|
81e = 8le 0.8 048 oly odi]
0}IpaJ2 8p Sepepljua Uod sepna(
Jebed e sepiped A soligag
2101 a|qeuozel 9|qejuod 1ejo 8|qejuoo
10[A lojep Jojep
2)s00 0 2)802 0
opezipouwe opeziuowe
9)800 2)800 v
juaLLIo) 8JusLLOoD ON

2 op z euibed
Al Oxauy

(soina ap sajiw us opesaldx3)

810Z Op 2quiaioip &p | e
sase|) A selobslen Jod sossioueUl4 SOMSEH SO| 8P UQIOBIYISE|D

V'S ‘YIHHOD SYT10JIN

9.




‘0pJa| Jos BlI8gap [BNO B] UOD OJuUN ‘6L 0Z 8P SOIENUE SBJUSNO SB| Op BLOWSW B 9p LZ Blou B| ap ajueibsjul aped Buloy 0Xauy 8183

6 E 58 7 [ sajejoL
_ _ LLOZIELILL _ _

6202 ! 2 » : = - BELOZRMLL Z I apodsuel; ap ojuswal]

LL02/2LIB0
6202 £ - 6102/90/€C ¥E ¥102/90/€2 ugIeIyLUBA 8p ojeledy E £102/20/60 0g € ugIeOYLISA ap sojesedy

L102/90/20
6202 b = # = = = € £102/90/20 9 b eunbepy

2102/80/0€

- ed
6202 4 6102/90/L L LS 10290/ L ugIoBOlLISA Bp Ojeledy ® £102/80/0S 6€ 4 leqiob|3 eleleq ap eze|d
Jonpap eled gL ZL'LE epezijjeal uojsianulal SOpIUBAUIB) FEERED B EN ST EET | uoisiaAulal ITEIEY 19ua)qo opiiWsUel} ojuawa|3
ajwj| ouy Jezjjeal uoanpag ojuaiiudueLl sojuawalje eyoa4 opouad e epibooe B BlWIXew
ajusipuad BYoa4 sO| Ejusl B| uoonpaq
ugioonpag ap apodw| ap auodw)
(souna ap se|iw ua opesaldx3)
6102 9p 2uquiaIp ap Lg
|e SOANDY ap ugioeualeus e| Jod sepeulbuQ
SOUBUIPIOENXT SOIDIaUag ap ugisiaaulay Jod sauoonpa( se| 8p ajjeleq
V'S 'Y34H0D SY102IN
zZep|
A Oxauy

L2



"0pJa| J8S BLIAGAP [BND B| U0D OJUN[ ‘6L 0Z @P S8|ENUE SEJUSND SB| 8P BLOWSW B| 8p LZ Bjou | ap ajueibaju sped euuoy oxauy 9)s3

L _ LL0Z/ZLILL .
6202 b e - - g - BELOZZMLL z I spodsuen ap ojuswalg
L10Z/ZLI60
6202 £ - 6102/90/€2 e ¥102/90/€2 uomeoyuaa sp ojeiedy  © £10Z/20/60 0g £ UQIEOYLBA 8p Sojeledy
£102/90/20
6202 L 2 g o . - eg£L02/90/20 9 L euinbe
) £102/80/0€
6202 ¥ 6102/90/4 1 LS 7102/90/LL ugloeoyuan ap ojesedy ©102/80/08 6¢ 4 JeqioB|3 alesen ap ezeld
810z Z . 9002/50/0€ e £002/50/08 £002 "JusA sojesedy
8102 - = 9002/1L/0€ oe £002/11/08 £00¢ ‘ju| sodinb3
810z # g 900Z/90/21 Sl £002/90/21 £00Z ouelqon
8102 4 : 9002/80/0€ Sl £00Z/80/0¢ £00Z 8iemjos
8102 # : 9002/60/0¢ ¥6 £002/60/0€ £00Z eueunbepy
- ONI 90/ZL/61 $0q0D) UIHe 9p[e2|y/D
8102 £9L £00Z/21/0¢ ¥99 200ZZLI0E e AN us [endes uopendiy 2 Z0/ZL/61 L18 €91 us epeBoIbag eeoley
6102 i i £00Z/L /€0 el 002/ L/0€ #00Z Ol3POW
L0/0b/1E
) HEWD puejyosinag (pupep)
6102 LLL 600Z/Z1/0S 0gs PO0Z/ZLI0E 4o evden uoiEldWy B C0/0L/L2 £85 LLL soliEBe 8p SOPyIPT
Jonpap eled gL'zl LE epez||eal UOISIBAUIBI SOpIHaAUlal (EIELVE]] S INELENER TENEE] ugisiaAula) INTEIEY 1aus)qo opliwsues) ojuswsa|gz
ajwj| ouy Jezieal ugIoINPaQq ojusiwusjuewl sojuawsa|e eyoe4 opollad e epibooe B Bwxew
3juaipuad Byoa4 s0| ejual g| ugoNpPaQ
uolonpag ap apodw op apoduwy|

{so.ina ap sajiw us opesaidx3)
8102 9p 24quialdip ap Lg
|e soanoy ap ugioeuafeu] ej Jod sepeulBuQ
SOLEUIPIOBIIXT SOIDIBUAY ap ugIsIaAuIay Jod Sauoioonpa( se| ap ajjelag
V'S 'Y3HH00 SY100IN

cepe
A Oxauy

8.



79
NICOLAS CORREA, S.A.
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Los miembros del Consejo de Administracion de Nicolds Correa, S.A. presentan ante sus
accionistas, el Informe de Gestion de la Sociedad matriz, correspondiente al Ejercicio
econémico 2019. Este informe anual de gestion describe los hitos principales del desarrollo
de la Sociedad durante ese periodo:

1. Evolucion y resultado de los Negocios

1.1 Indicadores fundamentales

La sociedad matriz, Nicolas Correa, S.A., cierra el Ejercicio 2019 con una cifra de negocios
de 54,4 millones de euros, misma cifra que el afio anterior.

La sociedad ha conseguido consolidar la rentabilidad obtenida en 2018, que supuso un hito
en la historia reciente de NCSA, obteniendo en el Ejercicio 2019 un EBITDA de 6,2 millones
de euros. Esto supone un aumento del 3% con respecto a la misma cifra del Ejercicio 2018,
en el que se alcanzaron los 6 millones. En términos porcentuales, esta cifra de EBITDA
supone un 11,5% sobre cifra negocios, parametro que mantiene a la sociedad, en términos
de rentabilidad, como una de las mas rentables dentro del sector de los fabricantes de
grandes fresadoras a nivel europeo, donde se encuentran nuestros principales
competidores.

La empresa sigue basando su estrategia econémica en el control de costes, vigilando y
cuidando al méaximo todo el proceso productivo, para poder mantener este nivel de
rentabilidad sin que se resienta en ningln caso la calidad de nuestro producto, siendo
nuestra prioridad generar clientes satisfechos con nuestras fresadoras.

El beneficio antes de impuestos (BAI) de la sociedad, ha pasado a ser de 7,3 millones
de euros, frente a los 6,2 millones de euros del Ejercicio anterior, lo que significa un aumento
del 17% con respecto al resultado de 2018, logrando un BAI sobre cifra de negocios del
13,4%, frente al 11,5% del Ejercicio anterior, una cifra muy poco frecuente en las empresas
de nuestro sector.

Ademas de las medidas del propio proceso fabricacion expuestas anteriormente, hay otros
factores que han contribuido de manera significativa a esta mejora en rentabilidad global de
la empresa:

e Los dividendos obtenidos por la sociedad matriz provenientes de las tres filiales
industriales nacionales, con los que se ha registrado un ingreso financiero de 2 M€.

e El gasto financiero, que se encuentra en minimos histéricos dada la reduccion del
endeudamiento de los ultimos afios. En 2019 hemos continuado con la linea de
reduccién de deuda tal y como hemos venido haciendo en afios anteriores.
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Durante este ultimo Ejercicio, hemos conseguido reducir el periodo medio de pago a
proveedores de Nicolas Correa S.A. de 63 dias en el Ejercicio 2018 a 56 dias en el Ejercicio
2019. A lo largo de 2020 seguiremos dando pasos para adecuar dicho periodo a lo
establecido por ley, como ya venimos haciendo en los Ultimos afos, si bien, dado que
Nicolés Correa es una empresa cuyo producto tiene un plazo medio de fabricacién de 6-7
meses, seguira siendo algo paulatino, de modo que este proceso de acortamiento de plazos
de pago a proveedores no suponga tensiones de tesoreria ocasionadas por desfases
respecto al periodo medio de cobro.

El Ejercicio 2019 ha terminado dejando una cartera de pedidos para el 2020 de 22,5
millones de euros. Si bien, a fecha de formulacién de este informe de gestion podemos
decir que la cartera de pedidos en Nicolas Correa, S.A. es ligeramente superior a la que
habia en esta misma fecha hace un ano. Esta cartera nos hace encarar el afio en curso con
optimismo moderado puesto que representa una cartera del mismo orden de magnitud que
la que teniamos a primeros de 2019.

Durante 2019 la captacion de pedidos ha tenido un comportamiento desigual, como hemos
ido viendo a lo largo del aiio, yendo de menos a mas, a pesar del enfriamiento global de la
economia que esta teniendo lugar. La captacién neta de la sociedad matriz finalmente ha
alcanzado la cifra de 43,2 millones de euros, que, si bien es cierto que con respecto a los
48,5 millones de euros del Ejercicio anterior supone una ligera disminucion, esto no se
traduce en un deterioro en la cartera, tal y como hemos visto. Este efecto es debido a que
el timing captacién/facturacion de ambos Ejercicios ha sido muy diferente, por la cadencia
de la entrada de pedidos, que hizo que, en 2018, al haber una captacion muy importante en
el primer trimestre, el porcentaje de captacion de pedidos en el mismo afio fue mayor de lo
habitual.

Nuestra cuota de mercado en AFM, Asociacidon de Fabricantes de Maquina Herramienta
Espanola, con la que nos comparamos directamente con el resto de los fabricantes del
subsector del fresado de nuestro pais, ha subido 5 puntos porcentuales a lo largo de todo el
afno. Nuestra estrategia, basada en intentar hacer las cosas mejor que-los demas, esta
dando sus frutos, permitiéndonos en un momento complicado incrementar la cuota de
mercado, lo que celebramos como un gran éxito del Ejercicio que acaba.

1.2 Cuestiones relativas al medioambiente

Nicolas Correa, S.A se encuentra certificada con la norma internacional UNE-EN ISO 14001,
certificacion que renueva anualmente, ampliando afio tras afio el compromiso con el Medio
Ambiente, velando no solo por el cumplimiento de la legislacion sino estableciendo nuevos
requisitos de manera voluntaria en este ambito. En todo nuestro proceso productivo es una
maxima cuidar este aspecto, siendo especialmente cuidadosos con todo lo que supone la
gestion de residuos y su reciclaje en caso de que sea posible.
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Dentro de esta sensibilizacion, estamos desarrollando ademas actuaciones que nos
permitan la reduccién interna de las emisiones de gases, con sistemas de mejora energética
de nuestros sistemas de climatizacién, contribuyendo asi a promover una economia baja en
carbono. Trabajamos ademas activamente, en la reduccion de emisiones de nuestras
maquinas, tanto desde el producto, como del propio proceso, de manera que podamos
ofrecer, dentro de las posibilidades que tenemos, un producto sostenible.

Asimismo, cabe destacar los planes de formacion y sensibilizacién que se estan poniendo
en marcha para todos los empleados, con el fin de transmitir, como parte de nuestra politica,
la importancia de actuar de forma respetuosa con el medio ambiente.

1.3 Cuestiones relativas al personal y politica de diversidad

En Nicolas Correa no se tolera la discriminacion por género, raza, orientacion sexual,
creencias religiosas, opiniones politicas, nacionalidad, origen social, discapacidad o
cualquier otra caracteristica que pudiera originar discriminacion.

La Sociedad tiene como uno de sus valores primordiales el talento y la profesionalidad de
sus trabajadores, por ello se apuesta por realizar una seleccion de personal basada en la
formacién, experiencia y los méritos personales, profesionales y académicos. En la
Sociedad se fomenta una cultura de seleccién y desarrollo profesional en la igualdad de
condiciones, promulgando la cultura del mérito y el esfuerzo, la objetividad y la superacion
personal.

En Nicolds Correa consideramos que la promocion de la diversidad es clave en la sociedad
actual para poder atraer y mantener el talento en nuestra organizacion.

En el Consejo de Administracién, tal y como recoge el Sistema de Gobierno Corporativo de
la Sociedad, se atribuye a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones la funcién de velar
porque, al nombrar nuevos consejeros, los procesos de seleccion no tengan sesgos
implicitos que puedan implicar discriminacién alguna y, en particular, que no obstaculicen la
seleccion de consejeras. Entre sus objetivos se recoge que el nUmero de consejeras siga
representando, al menos el 30% del Consejo de Administracion. En la actualidad tres de los
siete miembros del Consejo de Administracion son mujeres, con lo que dicho porcentaje se
supera ampliamente.

2. Liquidez y recursos de capital

La Sociedad dispone de la liquidez suficiente para hacer frente a todas sus obligaciones y
mantiene un nivel de lineas de crédito no utilizadas importante para cubrirse de cualquier
posible riesgo. Durante el Ejercicio la compafia no ha hecho uso de la financiaciéon de
circulante.
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Financieramente hay que destacar que a lo largo del Ejercicio 2019 hemos continuado en la
linea de reduccion de nuestra deuda. A lo largo de 2018, disminuy6 la deuda financiera
neta de la Sociedad un 59%, alcanzando la cifra de 3,7 millones a finales del Ejercicio 2018.
Esta tendencia ha continuado durante este el Ejercicio 2019, permitiéndonos alcanzar a 31
de diciembre de 2019, una cifra de deuda financiera neta negativa de 2,7 millones de euros.

3. Principales Riesgos e Incertidumbres

3.1 Riesgos operativos

A las incertidumbres que hemos venido resaltando a lo largo de todo el afio, provenientes
de la inestabilidad que se percibia en el escenario geopolitico, o las crisis de algunos
sectores importantes como la automocion, se afade la situacién que estamos viviendo en
estos momentos como consecuencia del coronavirus.

Pensamos que el impacto en nuestras ventas en China que puede tener el parén que esta
suponiendo el coronavirus en dicho pais, puede tener mas que ver con el timing de las
operaciones y el proceso de venta mas que con el volumen de pedidos. Aunque el nivel de
incertidumbre es inevitable, nuestro mensaje al respecto es tranquilizador puesto que todos
los pedidos en cartera siguen su curso. Tenemos que resefiar ademas que los proyectos
que tenemos en marcha estan siendo confirmados, aunque es cierto que vemos que se
pueden producir dilaciones en los pagos de anticipos, debido a las propias limitaciones que
estan suponiendo las medidas puestas en marcha por el gobierno para evitar los contagios.

En cuanto al escenario geopolitico internacional vemos mas estabilidad que en algunas
ocasiones anteriores.

Por un lado, el Brexit ya es una constataciéon. En ninguno de los borradores a los que hemos
tenido acceso parece contemplar aranceles para la maquina herramienta en Reino Unido,
en el medio plazo, con lo que el impacto que en algtin caso vislumbrabamos parece minimo
en este momento.

Por otro lado, estaban las posibles politicas regulatorias derivadas de la tension China-
EEUU, que podrian conllevar barreras de entrada para nuestro producto en ambos paises
parece que se encuentran en stand-by en este momento, aunque es algo que debemos de
vigilar de cerca puesto que en caso de que llegaran deberiamos de estar preparados para
mantener nuestra competitividad.

En cuanto a las incertidumbres que provienen del sector del automoévil, marcado por un
cambio en la industria importante, tanto por las nuevas tecnologias que emergen y por el
ritmo que impone la descarbonizacion que perseguimos como planeta, asi como por un
cambio de paradigma del uso del propio vehiculo, no nos esta afectando significativamente
ya que no es para nosotros, directamente, un sector prioritario. No obstante, seguimos su

evolucion, porque pensamos que pueden surgir oportunidades con los cambios de lineas en——

los préximos lanzamientos de nuevos modelos eléctricos.
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En el resto de los sectores, no vemos grandes cambios, y seguimos pensando que las
oportunidades mas importantes vendran de las energias alternativas, en concreto en el
sector edlico, que pensamos va a seguir expandiéndose mucho y nuestra posicién es
relevante.

Nuestra cartera sigue estando muy diversificada, tanto a nivel sectorial como
geograficamente, lo que nos hace minimizar estos riesgos de manera global y nos permite
seguir mirando al futuro con cierto optimismo, sin dejar de ser, en ningin momento,
conscientes de la dificultad.

3.2 Riesgos Financieros

Riegos de tipo de interés

Varios de nuestros pasivos financieros estan expuestos al riesgo de que los tipos de interés
cambien. En este sentido, el nivel de endeudamiento es muy moderado y decreciente, de
manera que una hipotética y poco probable elevacion de los tipos de interés a medio plazo
no afectaria significativamente a la cuenta de resultados. No obstante, La sociedad tiene
minimizados estos riesgos por su fortaleza financiera y el equilibrio en sus balances entre la
financiacién a corto y a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, puede estar sometido a este riesgo
de tipo de cambio por operaciones con divisas. Este riesgo surge de transacciones
comerciales. Sin embargo, la politica de la Sociedad es reducir el riesgo de sus ventas en
divisa mediante contratos de venta a plazo de la misma desde el momento de |a contratacion
del pedido, con el fin de garantizar la estabilidad de los margenes de venta, evitando en todo
momento la especulacion.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad
suficiente para liquidar posiciones de mercado. La Sociedad tiene como objetivo mantener
la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.
4. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del Ejercicio

No hay ofras circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del Ejercicio
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5. Evolucion Previsible de la Sociedad

Nicolas Correa S.A., durante el Ejercicio 2019 ha consolidado su posicion en la fabricacion
de fresadoras a nivel global, manteniendo su estrategia de producto basada en poder ofrecer
a sus clientes un servicio global, que va mucho mas alla de la propia venta de la fresadora,
acompafiandole en la mejora de sus procesos para que pueda obtener un plus de
rentabilidad como consecuencia de su inversién. Todo esto, sin descuidar nuestro propio
proceso productivo, en el que seguimos invirtiendo con el objetivo, no solo de mantener,
sino de mejorar, los indices de rentabilidad alcanzados en estos Ultimos afios.

Nuestra estrategia de producto, en el afo 2020 seguird basandose en dos parametros
fundamentales: La innovacion y el servicio técnico.

La innovacién en el momento que vivimos es mas necesaria que nunca para poder seguir
ofreciendo a nuestros clientes un producto de primera linea tecnolédgica. El poder ofrecer
soluciones con alto grado de automatizacién, adaptadas con los sistemas digitales
necesarios para que la conectividad permita nuevas oportunidades de optimizaciéon de los
procesos de fabricacién, va a ser, a corto plazo, un elemento critico en las decisiones de
nuestros clientes.

El Servicio Técnico, es el otro pilar de referencia por el que queremos ser reconocidos.
Ofrecer a nuestros clientes el mejor apoyo técnico durante todo el ciclo de la vida de la
maquina es para nosotros una prioridad. Este servicio no se cifie solo a la solucion de los
propios problemas de postventa que puedan tener lugar una vez instalada la maquina, de la
manera mas eficiente posible, sino que es un servicio global, que comienza con el
asesoramiento técnico en la preventa para que se pueda invertir en las mejores soluciones
de fresado y que tendra continuidad a lo largo de los afos, en los que compartimos nuestras
experiencias poniendo nuestro conocimiento al servicio del cliente para que, como
avanzabamos, pueda rentabilizar al méximo su inversioén. Conviene destacar que somos la
empresa que ofrece el periodo de garantia més larga a sus clientes.

Comercialmente, seguiremos frabajando de manera muy proactiva y con presencia
constante en los paises que consideramos nuestros mercados principales: China, Francia,
ltalia, Reino Unido, India, Alemania y Espafia. En paralelo, seguiremos apostando por
consolidar el resto de los mercados, que “a priori” pueden tener un menor potencial para
nuestro producto, pero en los que vamos teniendo importantes referencias. Como dato,
destacar que en el afio 2019 vendimos maquinas Correa en 20 paises diferentes.

Por mercados,

e China vuelve a ser nuestro primer mercado en 2019. Los pedidos obtenidos durante
este ano nos han consolidado como un proveedor de fresadoras de referencia. En
concreto, en el sector eolico, que esta en pleno proceso expansivo, nuestro
posicionamiento es claramente de liderazgo en cuanto a maquina de importacién se
refiere en ese mercado. Estimamos que tenemos ya, aproximadamente, 450 maquinas
instaladas en ese mercado.



85
NICOLAS CORREA, S.A.
Informe de Gestidn

31 de diciembre de 2019

Nuestras politicas de marketing en este mercado son muy activas, durante el 2019
hemos participado en las principales ferias y certdmenes tanto domésticos como
internacionales, para seguir dando a conocer nuestro producto y sobre todo nuestra
apuesta por este mercado. En 2020, en principio la idea es seguir con estas politicas,
aunque dada la coyuntura es mas que probable que este tipo de eventos sufran
aplazamientos o incluso cancelaciones. Estaremos atentos a la evolucién.

La filial, sita en Shanghai, GNC Asia, ha concluido su primer afio completo de andadura
con un desempefio muy satisfactorio. No solo la actividad comercial ha sido fructifera,
sino que la parte de servicio y atencién al cliente se ha consolidado, pudiendo ofrecer a
nuestros clientes una cercania que se traduce en agilidad de respuesta que ha tenido
una gran acogida en el mercado. Hay que destacar ademas que dicha actividad ha sido
rentable ya en este primer afio y que esperamos se consolide como linea de negocio
adicional.

Seguimos con nuestra participacion del 45% en la que fuera nuestra filial hasta 2016,
GNC Kunming, durante el ejercicio 2020 seguiremos participando activamente en su
gestion a través de nuestra presencia en el Consejo de Administracion de esa Sociedad.

India, el otro gran mercado asiatico. Aunque a nivel de facturacién, se ha cerrado el
mejor afo de la historia reciente para este mercado, situdndose como segundo mercado
para la Sociedad. A nivel de captaciéon de pedidos, sin embargo, 2019 no ha sido tan
bueno como 2018, observandose para el afio 2020 un ligero enfriamiento de este
mercado, debido a un enfriamiento de su economia. En India contamos con una oficina
de representacion en Pune, con personal propio que nos permite adaptarnos mejor a
las necesidades que requieren tanto la lejania geografica como la diferencia de culturas,
pudiendo dar un servicio agil y cercano al cliente indio. Nuestra oficina de
representacion ha cumplido ya 10 afios de existencia y tenemos ya 75 maquinas
instaladas en el pais.

Francia ha sido nuestro segundo mercado en este Ejercicio. A pesar de no ser uno de
los primeros paises a nivel de inversion industrial, si representa para nosotros, afno tras
ano, un volumen importante de pedidos, tendencia que esperamos continte durante el
ejercicio 2020. La organizacion comercial se articula a través de agentes exclusivos que
tienen una dilatada trayectoria profesional con Nicolas Correa, siendo todos ellos el hilo
conductor de este éxito.

En Reino Unido, tras unos afos en los que se habian parado las inversiones y el clima
de incertidumbre era muy acentuado, hemos conseguido cerrar un afio francamente
bueno, y prevemos buenas expectativas para el Ejercicio 2020. Al igual que en Francia,
la venta se hace a través de un agente exclusivo que lleva promocionando y vendiendo
nuestras maquinas desde hace décadas.
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e En 2019 Italia ha dejado de ser una asignatura pendiente para convertirse en una
realidad. Hemos apostado fuerte por este mercado, y junto con nuestro agente, con
mucho trabajo y presencia constante, estamos consiguiendo por fin llegar a muchos
mas proyectos y por consiguiente mas pedidos. Tras afios en los que nuestra cuota de
AFM era practicamente inexistente, en 2019 ha sido del entorno del 20% y nuestras
expectativas para el afio 2020, es que siga aumentando esta cuota.

e En Alemania, durante el Ejercicio 2020 seguiremos trabajando para conseguir mayor
penetracion en el mercado, potenciando la filial que creamos en 2016. En 2019,
aprovechamos la feria EMO, en Hannover, que es la feria de maquina herramienta mas
relevante de las que se celebran en Europa, para presentar a nivel mundial nuestros
nuevos modelos de maquinas, en los que se incorporaban importantes novedades
tecnologicas. Ademas, en esta feria, aprovechamos para celebrar la puesta de largo de
nuestra imagen corporativa, que conlleva un disefio de maquinas mas moderno y
dinamico, que refleja mucho mejor lo que somos y nos sentimos hoy en dia.

¢ Delresto de Europa, destacamos los resultados obtenidos en los paises escandinavos,
que, aunque discretos, nos permiten pensar en una nueva oportunidad, después de
afnos en los que ni siquiera los considerabamos como potenciales. En el resto de los
paises europeos, se espera que se siga repitiendo el patron de afios anteriores, siendo
representativo en su conjunto.

e Por ultimo y por no dejar de mentarlo, estaria el mercado nacional, en el que, en un afio
dificil por las incertidumbres econémicas y politicas para la inversién, nuestra presencia
se ha visto muy reducida. En 2019, Espaifa ha representado un 5% de la captacion
total de pedidos, aunque esta cifra deberia mejorar en el futuro.

Por sectores, nuestras ventas se han repartido principalmente entre el sector de los bienes
de equipo, el de mecanica general y el de la energia edlica, sectores en los que pensamos
que en el préximo ejercicio, podemos ir incrementando nuestra cuota gradualmente por
diferentes motivos. En los dos primeros, la versatilidad de nuestras maquinas, y la capacidad
de nuestro equipo de ingenieria para adaptarnos a las necesidades especificas de cada
caso, son claramente una ventaja competitiva. En el de la energia edlica, donde nuestras
maquinas se usan para mecanizar los diferentes componentes de los aerogeneradores,
hemos desarrollado estos Ultimos afos soluciones especificas para ello que son claramente
diferenciadoras.

Por ultimo, nos gustaria trasladar el optimismo, moderado, pero optimismo, con el que
encaramos el Ejercicio 2020. Nuestra cartera de clientes estd muy diversificada, tanto
geograficamente como por sectores, no haciéndonos dependientes de ninguna tendencia
concreta. Tenemos un gran producto, y una gran capacidad de personalizacion con la que
podemos ofrecer soluciones de fresado eficientes y productivas a un gran espectro de
sectores industriales en practicamente todo el mundo, y por todo ello, confiamos en poder ir
ampliando nuestra cuota de mercado paulatinamente. Estaremos, eso si, vigilantes a la-
deriva de los diferentes acontecimientos que nos acechan y las crecientes incertidumbres
que conllevan para poder hacerlos frente. '




87
NICOLAS CORREA, S.A.
Informe de Gestion

31 de diciembre de 2019

6. Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo.

Continuando la exitosa estrategia de 1+D de Ejercicios anteriores, Nicolas Correa, S.A. ha
focalizado durante el Ejercicio 2019 su politica en Investigacion y Desarrollo para el
desarrollo de nuevos productos y mejora de prestaciones en sus maquinas. De esta forma,
la empresa ha mantenido su apuesta por el desarrollo y mejora de una gama de productos
competitiva en un mercado global y puntera en el doble eje: altas prestaciones vy fiabilidad,
en total consonancia con el recientemente desarrollado paradigma de Industria 4.0.

6.1. Proyectos financiados con ayudas publicas

Nicolas Correa, S.A. ha participado, a lo largo de 2019, en dos proyectos de I1+D con ayudas
publicas. En dichos proyectos, los equipos multidisciplinares de 1+D de la empresa han
colaborado con Universidades y Centros Tecnoldgicos punteros, tanto nacionales como
extranjeros, asi como con varios clientes y proveedores.

Durante este ejercicio 2019 se ha continuado trabajando en los diferentes paquetes de
trabajo del proyecto I-MECH dentro de la convocatoria H2020-ECSEL financiada por la
Unién Europea y el Ministerio de Industria Comercio y Turismo. En este proyecto de 3 afios
de duracién participan 31 empresas, Centros Tecnolégicos y Universidades de 10 paises
europeos lideres en distintas tecnologias, desde la sensoérica hasta el disefio mecatrénico.
Nicolas Correa lidera dentro de este proyecto la integracién de nuevos sensores avanzados
en maquinas-herramienta. Entre las actividades realizadas en este Ejercicio se encuentran
la fabricacion y validacién de un nodo inaldmbrico para su integracién dentro de los
cabezales de Nicolas Correa. Este nodo inalambrico aportara mayor fiabilidad y permitira el
desarrollo de nuevas funcionalidades orientadas al paradigma Industria 4.0 en la propuesta
de valor de Nicolas Correa.

Igualmente, durante este Ejercicio, dentro de la convocatoria proyectos CIEN estratégicos
del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI), se ha aprobado la financiacién
del proyecto en consorcio con el acrénimo SMART-EASY. Esta convocatoria del CDTI se
caracteriza por el apoyo a grandes proyectos de 1+D, desarrollados en colaboracién efectiva
por agrupaciones empresariales y orientados a la realizacidn de una investigacion
planificada en areas estratégicas de futuro y con potencial proyeccion internacional.

Este Proyecto esté liderado por Nicolas Correa, que dirige un consorcio de 8 empresas y
tres centros de investigacién con el objetivo comin de desarrollar una Plataforma Digital de
Fabricacion Avanzada puntera a nivel internacional que estara provista entre otros
desarrollos de funcionalidades avanzadas de tales como un asistente experto para asistir
sobre estrategias optimas de mecanizado, supervision continua de la estabilidad y
productividad de los procesos de fabricacion, etc.

Para alcanzar este objetivo, el proyecto cuenta con un presupuesto de 6,1 Millones de euros
y un horizonte temporal de 48 meses. Con la realizacion de este proyecto estratégico,
Nicolas Correa S.A. pretender adquirir y ampliar las capacidades y conommuentos

tecnologicos necesarios futuros ] '
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Todos estos proyectos han sido apoyados financieramente por distintos organismos tales
como la Union Europea, el Ministerio de Industria Comercio y Turismo, el Centro para el
Desarrollo Tecnolégico Industrial en convocatorias competitivas de ayudas a la ejecucion de
proyectos de 1+D. Esta contribucion resulta fundamental para el desarrollo exitoso de los
mismos, siendo necesario el agradecimiento a estos organismos por el apoyo que nos
brindan para la consecucién de los objetivos de I+D de la empresa.

6.2. Proyectos autofinanciados

Ademas de los proyectos que cuentan con ayuda publica, durante el Ejercicio 2019 se han
desarrollado proyectos internos de menor dimension.

A lo largo del Ejercicio 2019, aprovechando la experiencia de Nicolas Correa en el desarrollo
del PLC para distintos controles numéricos, se ha avanzado significativamente en la
materializacién de un nuevo PLC para el entorno SIEMENS. Este nuevo PLC aportara
numerosas ventajas, tales como una nueva interfaz mas moderna e intuitiva, nuevas
funciones y opciones para el operario, asi como mayor robustez y parametrizacion. Estas
nuevas posibilidades crearan un interfaz entre las fresadoras de Nicolas Correa y sus
usuarios mas flexible y adaptable a sus necesidades especificas, asi como con una curva
de aprendizaje para su utilizacién por nuevos operarios mucho mas reducida.

Asimismo, durante el 2019 se ha continuado mejorando las prestaciones de los distintos
modelos de maquinas. Destaca la actualizacién del modelo de puente denominado FOX al
que se le ha incorporado mejoras en la dinamica, geometria de maquina y aislamiento
térmico.

Igualmente es resefable el inicio de la progresiva implantacion de una nueva imagen
industrial a todos los modelos y cabezales de la compania. Esta nueva imagen trata de
transmitir los valores y esencia de la empresa a todos sus productos, ademas de la mejora
de sus prestaciones vy fiabilidad.

Esta implantacién de la nueva imagen esta suponiendo un reto tanto para parte de la plantilla
de la empresa implicada en este cambio como para muchos proveedores de la misma; la
empresa no puede mas que reconocer y agradecer el esfuerzo e implicacion de todos ellos
en este objetivo comun. Este nuevo cambio de imagen se esta viendo refrendado por la
obtencién de diversos e importantes galardones en distintas ferias del sector asi como por
la obtencién de premios internaciones que reconocen la excelencia en el disefio como el
prestigioso premio IF Desing Award.

7. Adquisicion y enajenacién de acciones propias.

Durante el Ejercicio 2019 la sociedad ha adquirido 104.828 acciones propias a un precio
medio de 4,218 euros la accién.
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Con fecha 22 de febrero de 2018, el Consejo de Administracion de Nicolas Correa S.A.
aprobd el sistema retributivo otorgado a Dia. Maria del Carmen Pinto Fuentes, consistente
en la entrega de la autocartera que poseia la empresa a esa fecha, basado en un plan de
retribucioén variable a medio plazo, y ligado al cumplimiento del objetivo de Beneficio Antes
de Impuestos del Plan de Negocio aprobado por el Consejo de Administracién de la
Sociedad. Se entregarian un maximo de 22.066 acciones anuales, hasta el total de 66.198
acciones que poseia la Sociedad en autocartera. Durante el afio 2019 la Sociedad ha
procedido a la entrega de 22.066 como pago de dicho plan de retribucion variable.

Con los movimientos anteriormente descritos, la autocartera directa que posee la Sociedad
al cierre del Ejercicio 2019 es de 126.894 acciones.

8. Informe Anual de Gobierno Corporativo

El texto literal del Informe Anual de Gobierno Corporativo 2019 que ha sido aprobado por el
Consejo de Administracion de Nicolas Correa, S.A. y que forma parte integrante del Informe
de Gestion del Ejercicio 2019, se encuentra disponible en la direccién web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (http://www.cnmv.es).




Dia. Ana Nicolds Correa Barragan, secretaria del Consejo de Administracién de Nicolas
Correa, S.A,, certifica que las firmas de los consejeros de la Sociedad han sido estampadas
en su presencia y que el presente documento comprende las cuentas anuales y el informe
de gestion de Nicolds Correa S.A. correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019. Documentacién que ha sido formulada por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en reunién celebrada con fecha 27 de febrero de
2020 en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio.

Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito y que se encuentran extendidas en 89 folios de papel comun, paginas 1 a 89
inclusive, todos ellos con el sello de la Sociedad.
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