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Nicolas Correa

Ana Nicolas-Correa
Secretaria — Consejera

NICOLAS CORREA, S.A.
Ana Nicolas-Correa Barragén, Secretaria-Consejera del Consejo de Administracion de NICOLAS CORREA, S.A.

CERTIFICO

Que en cumplimiento de lo expresado en el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, por el que se
desarrolla la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores, en relacion con los requisitos de transparencia
relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores estan admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unidn Europea, la totalidad de los sefiores Consejeros ha
suscrito un escrito en el que manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2018, que se incluyen como anexo junto con el informe de auditoria, tanto de la
Sociedad Nicolas Correa, S.A. como de su Grupo Consolidado han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen fiel imagen del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto y que el informe de Gestién
incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicidn del emisor y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrenta NICOLAS CORREA, S.A. y las sociedades de su Grupo Consolidado.

Dichas cuentas anuales fueron formuladas por el Consejo de Administracion el pasado dia 26 de febrero del 2019
por unanimidad de todos sus miembros.

Que en dicha reunién el consejo de Administracién aprobd, igualmente, por unanimidad de todos sus miembros,
el informe de gestidn de Nicolas Correa, S.A.

En fé de lo cual expido la presente certificacion en Burgos a 27 de febrero de 2019.

Ana NiEBtas-qu_r_ga
Secretaria-Consejera.

NICOLAS CORREA, 5.A.
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KPMG Auditores, S.L.
Torre Iberdrola
Plaza Euskadi, 5

Planta 17
48009 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Nicolas Carrea, S.A.
INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion _

Hemos auditado las cuentas anuales de Nicolas Correa, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinién _

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la farmacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamas una opinidn por
separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Vease Notas 4.m y 22 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Dada la naturaleza y relevancia de las ventas efectuadas por

El Balance incluye activos por impuestos diferidos por

la Sociedad individualmente consideradas, asi como el
riesgo de fraude latente de forma especifica en el 4rea de
reconocimiento de ingresos v asi identificado por las
narmas gue regulan la actividad de la auditoria, el
reconocimiento de ingresos es una area de significatividad
¥ susceptible de incorreccién material, particularmente en
el cierre del ejercicio en relacion con su adecuada
imputacion temporal y su correspondencia con los términos
contractuales acordados con los clientes.

Estas circunstancias hacen necesaria una evaluacion
detallada de si las ventas han sido registradas en el pariodo
en el que se ha satisfecho la obligacion de sjecucion y
raspasado el control da l0s bienes vendidos al cliente y
Que en consecuenciz, el reconocimiento de los ingresos
ordinarios en su correspondients periodo, haya sida
considerado como una de las cuestiones clave de nuestra
auditoria.

Coémo se abordo ia cuesticn en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyen, entre otros,
los siguientes:

*  Hemos realizado un anélisis del ciclo de ingresos para
obtener un mejor entendimiento de cusndo los
ingresos deben ser reconocidos.

Hemos identificade los controles clava y hemos
realizado la evaluacion de su disefo e implementacion

. Hemos realizado pruebas sustantivas sobre una
muestra de transacciones individualas de ventas,
cotejando su coherencia con las facturas, contratos,
pedidos, registros de entrega vy pagos relacionados.

=  Hemos realizado revisiones analiticas para identificar y
anglizar tendencias inusuales en las ventas,

= Hemaos obtenido confirmaciones de clisntes sobre
saldos vy términos contractuales.

Hemaes realizado un anslisis de los asientos contables
rmanuales registrados.

®  Hemos realizado pruebas para una muaestra de
transacciongs de ingresos cercanas a la fecha de
cierre, y comprobadeo que han sido registradas en el
periodo apropiado.

Recuperabilidad Activos por impuestos diferidos

Vease Notas 2.d, 4.n y 21 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

importe deg 9.633 miles de eurcs, entre los que cabe
destacar los relacionados con las deducciones y bases
impanibles negativas generadas por Nicolés Correa, 5.4.

La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido
depende de los plazos de reversion de los pasivos por
impuestos diferidos existentes y de la generacién de
ganancias fiscales futuras que permitan su compensacion.
Dado lo significativo del seldo de activos por impuesto
diferido y la incertidumbre asociada a las estimaciones
necesarias para evaluer su recuperabilidad, se ha
considerado ura cuestion clave da auditoria.
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Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido;

*  Andlisis, con la participacion de nuestros especialistas
en &l area fiscal, de la legislacion vigente, de las
estrategias de planificacion fiscal y de la existencia de
limites que pudieran efectar a las compensaciones
futuras;

* Andlisis de la correspondencia de los plazos de
reversion de los pasivos por impuesto diferido con los
de los actives por impuesto diferido.

= Anglisis de la coherencia de |as hipétesis utilizadas en
las proyecciones de ganancias fiscales futuras con
otra informacion a la que hubiésemos tenido acceso
¢omo consecuencia de los procedimientos de
auditoria realizados en otras areas.



Recuperabilidad Activos por impuestos diferidos

Vease Notas 2.d, 4.n y 21 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditaria Cémo se abordo la cuestidn en nuestra auditoria

®  Analisis del cumplimiento de los requisitos de
desglose establecidos por las NIIF-UE.

Recuperabilidad de las Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Vease Notas 2.d, 4 f.vii y 8 de las cuentas anuales

Cuestion clave de [z auditoria Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

El valor recuperable de las participacicnes en empresas dal | Muestros procedimientos de suditaria han incluido:
grupc y asociadas se calculs, para aguellas sociedadss en i
las que existe evidencia objetiva de deterioro, mediante la

aplicacion de técnicas de valoracién que, a menudo,

requieren el gjercicic da juicio por parte de los

La evaluacidn del disefio e implementacion de los |
controles clave refacionados con el proceso de
calculo del valor recuperable;

Administradores y el uso de asunciones y estimaciones. i '&a evaluacion de la e"'swnc"; de evidendia de
Debido & la incertidumbre asociada a las citadas ity ﬂar:uiicada _pcg . omg;_dag. i clomo
estimaciones, se ha considerado un aspecto relevante de la de !a mg‘godo bgks B ipatans utizadzs en |
sy insigony estimacion del valor recuperable, contrastando la

informacién contenida en el modelo con los
planes de negocio de las sociedades participadas
en las gue existen indicadores de deterioro.

*  Asimismo, hemas involucrado a nuestros
especialistas en valoracién para la evaluacion de
la razonatilidad de las principales hipotesis
empleadas por la Sociedad.

' Adicionalmente, hemos evaluado si la
infarmacién revelada en las cuentas anuales
cumple con los reguerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable a la

L Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que results de aplicacién a determinada informacion incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, segiin se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria
de Cuentas, que consiste en comprobar nicamente que la citada informacion se ha facilitado en
el informe de gestion y en caso contrario, a informar sobre ello.
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bl Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestién, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma,
asi como evaluar e informar de si el contenido y presentaciéon de esta parte del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién especifica mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién y
que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2018 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacién financiera y de los resultados de Iz Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como ermpresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradoras tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditorfa es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gque una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.




Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra apinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
arroneas, o la elusion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores?.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hachos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embarge, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la

infarmacion revelade, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamas con la comisién de auditoria y control de Nicolas Correa, S.A. en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la suditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, vy nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de cormunicacién a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.




INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicianal
para la comision de auditorfa de la Sociedad de fecha 27 de febrero de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2018 nos nombré como
auditores por un periodo de tres anos, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017. Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 3 anos y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1990.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n°® S0702

JAUDITOR=

of (INSORES JUBKD

KPMG AUDITORES, S.L.

2019 Nam. 02/19/00055

: avid Espana Martin
Inscrito en el R.O.A.C: n® 22680

27 de febrero de 2019




NICOLAS CORREA, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

Activo Nota 2018 2017
Inmovilizado intangible 5 201 290
Aplicaciones informaticas 201 290
Inmovilizado material 6 4.938 9.163
Terrenos y construcciones 3.068 7.505
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario,
y otro inmovilizado material 1.870 1.658
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 4.440 3.690
Instrumentos de patrimonio 4.440 3.690
Inversiones financieras a largo plazo 10 348 576
Instrumentos de patrimonio 183 407
Otros activos financieros 165 169
Activos por impuesto diferido 21 9.633 9.164
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Total activos no corrientes

Existencias 12 14.495 12.791
Comerciales 2.513 2.321
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.150 1.640
Productos en curso ciclo corto 9.634 8.584
Anticipos a proveedores 198 246

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 18.182 10.682
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 10.256 8.456
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 19 1.312 962
Deudores varios 4.058 24
Personal 1 14
Activos por impuestos corriente 21 483 195
Otros créditos con las Administraciones Publicas 21 2.072 1.031

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 913 1.117
Otros activos financieros 10Y 19 913 1.117

Inversiones financieras a corto plazo 10 167 212
Créditos a empresas 33 56
Derivados - 31
Otros activos financieros 134 125

Periodificaciones a corto plazo 13 21

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 13 1.661 99

Total activos corrientes 35.431 24.922

Total activo 94.991 47.805

|_a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.



NICOLAS CORREA, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en miles de euros)

Nota 2018 2017
Importe neto de la cifra de negocios 22 54.368 43.369
Ventas 52.051 41.267
Prestaciones de servicios 2.317 2.102
Variacion de existencias producto terminado y en curso 12 1.050 1.076
Trabajos realizados por la empresa para su activo 18 -
Aprovisionamientos 22 (26.818) (22.274)
Consumo de materias primas y mercaderias (25.920) (21.633)
Trabajos realizados por otras empresas (898) (641)
Otros ingresos de explotacion 652 156
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 320 150
Subvenciones de explotacion incorporadas al
resultado del ejercicio 22 332 6
Gastos de personal (11.625) (12.576
Sueldos, salarios y asimilados (9.080) (10.071)
Cargas sociales 22 (2.545) (2.505)
Otros gastos de explotacion (11.983) (8.790)
Servicios exteriores (11.347) (8.744)
Tributos (227) (148)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales 10y 16 (405) 102
Otros gastos de gestion corriente (4) -
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (845) (1.759)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras - 191
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras 6 386 511
Resultado de explotacion 5.203 (96)
Ingresos financieros 1.507 906
De participaciones en instrumentos de patrimonio 19 1.473 866
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 9 34 40
Gastos financieros (231) (323)
Por deudas con terceros 17 (231) (323)
Variacion de valor razonable en instrumentos financie (44) 33
Cartera de negociacion y otros 11 (44) 33
Diferencias de cambio (313) (4)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 9 __105 __(8)
Resultado financiero 1.024 604
Resultado antes de impuestos 6.227 508
Impuesto sobre beneficios 21 1.287 474
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas _1.914 982

| a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.



NICOLAS CORREA, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio neto y pasivo Nota 2018 2017
Fondos propios 14
Capital
Capital escriturado 9.853 9.853
Prima de emision 7.458 7.458
Reservas
Legal y estatutarias 2.009 2.009
Otras reservas 3.255 2.146
(Acciones en patrimonio propias) 14 (44) (66)
Resultado del ejercicio 7.514 982
Total patrimonio neto 30.045 22.382
Provisiones a largo plazo __ 827 733
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 15 263 204
Otras provisiones 16 564 529
Deudas a largo plazo 17y 18 4.119 4.756
Deudas con entidades de crédito 2.395 3.077
Otros pasivos financieros 1.724 1.679
Pasivos por impuesto diferido 21 11 837
Total pasivos no corrientes 4.957 6.326
Provisiones a corto plazo
Otras provisiones 16 675 350
Deudas a corto plazo 17y 18 1.261 4.362
Deudas con entidades de crédito 700 3.900
Derivados 44 -
Otros pasivos financieros 517 462
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17y 18 18.053 14.385
Proveedores a corto plazo 5.576 5.023
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a
corto plazo 19 890 1.046
Acreedores varios 2.719 1.709
Personal 523 260
Pasivos por impuesto corriente 21 - 18
Otras deudas con las Administraciones Publicas 21 512 492
Anticipos de clientes 7.833 5.837
Total pasivos corrientes 19.989 19.097
Total patrimonio neto y pasivo 24.991 47.805

| 2 memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.



NICOLAS CORREA, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

2018 2017
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 7.514 982
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados - 191
Efecto impositivo - (48)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto - 143
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados - (191)
Efecto impositivo - _48
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - (143)
Total de ingresos y gastos reconocidos 7.514 982

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.
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NICOLAS CORREA, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

Nota 2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.227 508
Ajustes del resultado (190) 386
Amortizacion del inmovilizado 5y6 845 1.759
Correcciones valorativas por deterioro 10 45 8
Variacion de provisiones 15y 16 418 (68)
Imputacién de subvenciones (237) (191)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (386) (511)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (105) -
Ingresos financieros (1.507) (905)
Gastos financieros 231 323
Diferencias de cambio 313 4
Variacion de valor razonables en instrumentos financieros 44 (33)
Otros ingresos y gastos 149 -
Cambios en el capital corriente (642) 313
Existencias (1.751) (1.160)
Deudores y otras cuentas a cobrar (2.321) (859)
Otros activos corrientes 10 172
Acreedores y ofras cuentas a pagar 3.420 2.160
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 344 982
Pagos de intereses (147) (251)
Cobros de dividendos 1.474 866
Cobros de intereses 34 39
Cobros por Impuesto sobre beneficios (pagos) (983) 328
Otros pagos (cobros) (34) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.739 2.189
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones (1.923) (685)
Empresas del grupo y asociadas (750) -
Inmovilizado intangible 5 (62) (72)
Inmovilizado material 6 (1.094) (611)
Otros activos financieros (17) (2)
Caobros por desinversiones 1.354 1.190
Empresas del grupo y asociadas - 486
Inmovilizado intangible - 8
Inmovilizado material 1.012 571
Otros activos financieros 342 125
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (569) 505
Flujos de efectivo de |as actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 260 122
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 260 122
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiera (3.868) 2.961
Emision
Deudas con entidades de crédito 3.218
Otras deudas 392 96
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (3.888) (5.900)
Otras deudas (372) (375)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (3.608) (2.839)
Flujos de efectivo de |as variaciones de los tipos de cambio
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes 1.562 (145)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 89 244
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.661 99

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.
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NICOLAS CORREA, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Nicolas Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad
regular colectiva el 7 de febrero de 1948, transformandose en sociedad
anonima, por un periodo de tiempo ilimitado, el 9 de diciembre de 1957. Tiene
su domicilio social en Burgos.

Su objeto social consiste en la fabricacion de maquinaria, herramienta, industria
metalurgica en general y demas actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacion de maquinas fresadoras y
centros de mecanizado, llevandose a cabo en sus instalaciones industriales
de Burgos e ltziar (Guipuzcoa) hasta el 31 de diciembre de 2016. En enero
2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad acord6 por unanimidad la
concentracion de la actividad industrial en la planta de Burgos.

La Sociedad tiene sus acciones admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid y
Bilbao.

Tal y como se describe en la nota 8 la Sociedad posee participaciones en
sociedades dependientes y asociadas. Como consecuencia de ello la
Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la
legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales consolidadas es
necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los
resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo del Grupo. La informacion relativa a las participaciones en
empresas del grupo y asociadas se presenta en el Anexo |.

Los Administradores han formulado el 26 de febrero de 2019 las cuentas anuales
consolidadas de Nicolas Correa, S.A. y Sociedades Dependientes del
ejercicio 2018 (27 de febrero de 2018 las cuentas anuales consolidadas de
Nicolas Correa, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2017) aplicando
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas para la
Unién Europea (NIIF- UE) que muestran unos beneficios consolidados de
8.006 miles de euros (beneficio consolidados de 2.370 miles de euros en el
2017) y un patrimonio neto consolidado de 47.915 miles de euros (40.111
miles de euros en el 2017).

(Continua)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

(b)

(d)

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de
Nicolas Correa, S.A. Las cuentas anuales del ejercicio 2018 se han
preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del
ejercicio 2018, que han sido formuladas el 26 de febrero de 2019, seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio
2017 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 26 de abril
de 2018.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar
mas cercano, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres v
juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicaciéon de
estimaciones contables relevantes y Ila realizacion de juicios,
estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

» Recuperabilidad de créditos fiscales (véase nota 21).

(Continua)



