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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Nicolas Correa, S.A. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2020, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Uni6n Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espana, segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

*PMG Auditores S.L., sociedad espafioia de respansabilidad imitade y firma Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cusntas con el n° S0702, y en sl
mismbro de fa red KPMG de firmas indspsendisntes afiliadas a k PMG Internaticnat Registro de Socierades dsl Instituto ds Censeres Jurades de Cuentas con el n°.10
Cooperativa (“KPMG Intsmational”), sccisdad suiza Reg Mer Madrid, T 11.961, F 90, Sec 8, H M -183.007, Inscrip 9

Pasgo da la Castallana, 259C — Torre ds Cristal - 28046 Madrid N |.F. B-78510153



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no

expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Veéase Notas 4.13 y 22 de las cuentas anuales consolidada

Cuestion clave de la auditoria

Dada la naturaleza y relevancia de las ventas efectuadas por
el Grupo, asi como el riesgo de fraude latente de forma
especifica en el &rea de reconocimiento de ingresos y asi
identificado por las normas que regulan la actividad de la
auditorfa, el reconocimiento de ingresos es una 4rea de
significatividad y susceptible de incorreccién material,
particularmente en el cierre del ejercicio en relacién con su
adecuada imputacién temporal y su correspondencia con
los términos contractuales acordados con los clientes.

Estas circunstancias hacen necesaria una evaluacién
detallada de si las ventas han sido registradas en el periodo
en el que se ha satisfecho la obligacion de ejecucion y
traspasado el control de los bienes vendidos al cliente y
que en consecuencia, el reconocimiento de los ingresos
ordinarios en su correspondiente periodo, haya sido
considerado como una de las cuestiones clave de nuestra
auditoria.

Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyen, entre otros,
los siguientes:

L Hemos realizado un andlisis del ciclo de ingresos para
obtener un mejor entendimiento de cuando los
ingresos deben ser reconocidos.

. Hemos identificado los controles clave y hemos
realizado la evaluacion de su disefio e implementacién

= Hemos realizado pruebas sustantivas sobre una
muestra de transacciones individuales de ventas,
cotejando su coherencia con las facturas, contratos,
pedidos, registros de entrega y pagos relacionados.

=  Hemos realizado revisiones analiticas para identificary |
analizar tendencias inusuales en las ventas.

. Hemos obtenido confirmaciones de clientes sobre
saldos y términos contractuales.

" Hemos realizado un anélisis de los asientos contables
manuales registrados.

. Hemos realizado pruebas para una muestra de
transacciones de ingresos cercanas a la fecha de
cierre, y comprobado que han sido registradas en el
periodo apropiado.

Recuperabilidad Activos por impuestos diferidos

Vease Notas 2.3, 4.14 y 14 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestién clave de la auditoria

Cémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

El Balance consolidado incluye activos por impuestos
diferidos por importe de 11.383 miles de euros, entre los
que cabe destacar los relacionados con las deducciones y
bases imponibles negativas generadas por Nicolas Correa,
S.A.

La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido
depende de los plazos de reversién de los pasivos por
impuestos diferidos existentes y de la generacién de
ganancias fiscales futuras que permitan su compensacién.
Dado lo significativo del saldo de activos por impuesto
diferido y la incertidumbre asociada a las estimaciones
necesarias para evaluar su recuperabilidad, se ha
considerado una cuestién clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido:

* Hemos identificado los controles clave y hemos
realizado la evaluacion de su disefio e
implementacién.

= Andlisis, con la participacion de nuestros especialistas
en el &rea fiscal, de la legislacion vigente, de las
estrategias de planificacion fiscal y de la existencia de
limites que pudieran afectar a las compensaciones
futuras;

* Anédlisis de la correspondencia de los plazos de
reversién de los pasivos por impuesto diferido con los
de los activos por impuesto diferido.

= Anélisis de la coherencia de las hipotesis utilizadas en
las proyecciones de ganancias fiscales futuras con
otra informacién a la que hubiésemos tenido acceso




Recuperabilidad Activos por impuestos diferidos

Vease Notas 2.3, 4.14 y 14 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Coémo se abordo la cuestién en nuestra auditoria

como consecuencia de los procedimientos de
auditoria realizados en otras éareas.

= Andlisis del cumplimiento de los requisitos de
desglose establecidos por las NIIF-UE.

Deterioro de activos no corrientes

Véase Notas 2.3, 4.5.4, 6 y 7 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestién clave de la auditoria | Como se abordo la cuestién en nuestra auditoria

Como consecuencia de adquisiciones realizadas en Nuestros procedimientos de auditoria han incluido:
ejercicios anteriores, las cuentas anuales consolidadas .

La evaluacioén del disefio e implementacion de los
controles vinculados al proceso de determinacion del
valor recuperable.

. Evaluacién de la razonabilidad de las principales
hipétesis utilizadas en la determinacion del valor

. . recuperable de las unidades generadoras de efectivo
Las NIIF-UE determinan la necesidad de efectuar un (UGEs).

analisis del valor recuperable de los activos a los que
hacemos referencia en el parrafo anterior en aquellos casos
en los que se hubieran identificado indicios de deterioro.
Asimismo, el fondo de comercio no se amortiza, sino que
se encuentra sometidos a un andlisis de deterioro, al
menos con periodicidad anual.

incluyen un fondo de comercio por importe de 9.523 miles
de euros y otros activos no corrientes, asignados a las
Unidades Generadoras de efectivo {UGEs) de conformidad
con lo establecido en las NIIF-UE, de importes igualmente
significativos.

. Andlisis de la coherencia de las estimaciones de
crecimiento de los flujos de efectivo futuro previstas
con los planes de negocio aprobados por los 6rganos
de gobierno. Asimismo, hemos contrastado las
previsiones de flujos estimados en ejercicios
anteriores, con los flujos reales obtenidos.

El céleulo del valor recuperable de los activos no corrientes
que se indican en los parrafos anteriores se determina
mediante la utilizacién de metodologias basadas en el

. La evaluacion de la sensibilidad de determinadas
hipétesis ante cambios que pueden considerarse

descuento de flujos de efectivo, cuya estimacion se razonables.

encuentra sujeta a incertidumbre y que por lo tanto N La evaluacion de si la informacion revelada en las
requiere de la utilizacion de importantes elementos de cuentas anuales consolidadas cumple con los
juicio. reqguerimientos del marco normativo de informacién

financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2020,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestidn
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, a la que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y en caso contrario, a informar sobre ello.



b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte de! informe de gestién consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y deméas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y control de la Sociedad dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia vy, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 26 de febrero de 2021.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2018 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 3 afnos y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1991.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n° S0702

AUDITORES

KPMG AUDITORES, S.L.

Espafia Martin )
Inscrito en el R.0.A.C: n® 22.690 2021 Hlim0/2Hi00264

96,00 EUR
26 de febrero de 2021



NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresados en miles de euros)

Activo Nota 2020 2019

Inmovilizado material 5 14.791 13.836
Derechos de uso 6 768 813
Fondo de Comercio 7 9.523 9.523
Otros activos Intangibles 7 254 193
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 8 2.108 2.043
Activos financieros no corrientes 9 212 226
Activos por impuestos diferidos 14 11.383 11.418

Total activos no corrientes 39.039 38.052
Existencias 1" 19.601 18.181
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 19.751 18.101
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 951 776
Activos financieros corrientes 9 118 208
Activos financieros derivados corrientes 10 106 —
Otros activos corrientes 211 91
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 13 17.359 12.744

Total activos corrientes 58.097 50.101

Total activo 97.136 88.153

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2020,



NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados

31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto

Capital social

Prima de emision

Otras reservas
Ganancias acumuladas
Acciones propias

Diferencias de conversion

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio

neto de la dominante
Participaciones no dominantes
Total patrimonio neto
Pasivo

Pasivos financieros con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Pasivos por arrendamientos

Prestaciones a los empleados

Provisiones

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos ho corrientes
Total pasivos no corrientes

Pasivos financieros con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Pasivos por arrendamientos

Instrumentos financieros derivados

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Provisiones
Total pasivos corrientes
Total pasivo

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2020.

Nota 2020 2019
15.1 9.853 9.853
15.2 9.065 9.065
15.3 26.161 20.241
12.105 14.315
15.4 (869) (487)
(11) (2)

56.304 52.985

15.6 733 776
57.037 53.761

18 8.457 2.076
17 2418 2.390
6 657 701
17 262 279
19 415 289
14 1.097 1.089
20 816 783
14.122 7.607

18 3.016 1.734
17 1.752 1.893
17 143 131
10 — 12
20 20.134 21.846
19 932 1.169
25.977 26.785

40.099 34.392

97.136 88.153

Nico'ss
Correa

NICOLAS COTREA S.A.
Alcalde i iartin Colsos 16A
09007 Burgos, Spain
Tel: +34 947 288 100
V.AT. ESA28041317
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NICOLAS CORREA, S.AY SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resuliados Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresadas en miles de euros)

Ingresos ordinarios
Otros Ingresos

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion

Consumos de materias primas y consumibles

Gastos por retribuciones a los empleados

Gastos por amortizacién

Correccion valorativa de deudores comerciales y activos de contrato
Otros gastos

Beneficio / (Pérdidas) de explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de tipo de cambio

Participacion en resultados del ejercicio de las inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participaciéon

Beneficio / (Pérdidas) antes de impuestos
{Gasto) / Ingreso por impuesto sobre las ganancias
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio

Atribuible a:

A la Sociedad dominante

Participaciones no dominantes

Beneficio/(Pérdida) por accién (expresado en euros)
Basicas
Diluidas

Nota 2020 2019

22 66.523 73.961
23 986 647
1.901 (1.959)
(31.116) (32.086)
24 (17.821) (17.672)
56y7 (1.631) (1.498)
12 - (18)
25 (12.346) (13.210)
6.496 8.169

26 167 79
26 (319) (270)
59 (57)

8 65 54
6.468 7.975

27 (585) 230
5.883 8.205

5.763 8.050

120 155

5.883 8.205

16 0,474 0,656
16 0,474 0,656

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2020.

MNic~' S5
Corres

NICOLAS correa S.A.
Alcalde hisrtin Cebos 16A
09007 Burgos, Spain
Tel: +34 957 288 100
V.AT. ESA28041317
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Glebal Consolidado
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2020 y 2019
{Expresados en miles de euros)

2020 2019
BENEFICIO DEL EJERCICIO 5.883 8.205
Otro Resultado Global:
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Diferencias de conversién de estados financieros
de negocios en el extranjero (9) 5
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO,

NETO DE IMPUESTO 9 5
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 5.874 8.210
RESULTADO GLOBAL TOTAL ATRIBUIBLE A:

Sociedad dominante 5.7564 8.055
Participaciones no dominantes 120 155

Nic~'33
C(_n r>a
NICOLAS COMREA S.A.
Alcalde Lisrtin Ce pos 16A
09007 Buigos, Spain

Tel:+34 957 288 100
V.AT.ESA28041317

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2020.
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
{Método indirecto)
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresados en miles de euros)

Nota 2020 2019
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Beneficios del ejercicio antes de impuestos 6.468 7.975
Ajustes por:
Amortizaciones 56y7 1.631 1.498
Correcciones valorativas por deterioro 12 26
Variacion de provisiones y prestaciones a empleados (127) 311
(Ingresos)/gastos por diferencias de cambio (59) 57
Ingresos financieros 61) (79)
Gastos financieros 319 267
Participaciones en los resultados de las inversiones contabilizadas por el
método de la pariicipacion 8 (65) (54)
Imputacion de subvenciones oficiales a resultados 23 {463) (182)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) (1086) 3
Otros ingresos y gastos (38) 75
7.499 9.897
Cambios en el capital circulante
{(Aumento) /Disminucion en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (887) (1.109)
(Aumento)/Disminucion en existencias (1.420) 963
(Aumento)/Disminucién en otros activos corrientes (93) (46)
Aumento/(Disminucién) en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (2.261) (945)
Otros activos y pasivos corrientes 539 —_
Otros activos y pasivos no corrientes 33 35
Efectivo neto generado por / (utilizado) en las operaciones 3.410 8.795
Intereses pagados (221) (155)
Intereses cobrados 61 79
Impuesto sobre las ganancias cobrado / (pagado) (725) (1.048)
Otros pagos (cobros) (12) (41)
Efectivo neto generado por / (utilizado) en las actividades de explotacion 2.513 7.630
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Cobros procedentes de la venta de inmovilizado material — 4.000
Cobros procedentes de la venta de activos financieros 118 33
Pagos por la adquisicion de inmovilizado material (2.733) (1.697)
Pagos por la adquisicion de activos intangibles (134) (74)
Pagos por la adquisicién de activos financieros (41) (8)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (2.790) 2.254
Flujo de efectivo de actividades financieras
Dividendos pagados (2.232) (1.997)
Adquisicion acciones propias (405) (442)
Cobros procedentes de subvenciones, donaciones y legados recibidos 254 201
Cobros procedentes de otros pasivos financieros 507 666
Cobros procedentes de préstamos y otros pasivos remunerados 9.908 610
Devolucién y amortizacion de otros pasivos financieros (857) (798)
Devolucién y amortizacion de préstamos y otros pasivos remunerados (2.271) (1.163)
Efectivo neto generado por las actividades financieras 4904 (2.923)
Efectivo neto de las variaciones de los tipos de cambio {12) {(3)
Aumento neto de efectivo y ofros medios liquidos equivalentes 4.615 6.958
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de enero inicial 12.744 5.786
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 31 de diciembre 17.359 12,744

La memoria consolidada forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2020.

Mic~'33
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2020

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Nicolas Correa, S.A. (en adelante la Sociedad o Sociedad Dominante) con
domicilio en Burgos, Espafia, tiene por objeto social la fabricacion de maquinaria,
herramienta, industria metalirgica en general y demas actividades directamente
relacionadas.

La Sociedad se constituyé en Espafna, como sociedad regular colectiva mediante
escritura publica otorgada el 7 de febrero de 1948 en Espafa, transformandose en
sociedad andnima por un periodo de tiempo ilimitado el 9 de diciembre de 1957.
Tiene su domicilio social en la Calle Alcalde Martin Cobos, 16, A, 09007 Burgos.

Nicolas Correa, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las
sociedades dependientes que se relacionan en el Anexo | adjunto (en adelante el
Grupo) el cual forma parte integrante de esta nota. Asimismo, el Grupo tiene
inversiones en entidades asociadas, también detalladas en el Anexo . Ninguna de
las sociedades participadas de la Sociedad Dominante cotiza en Bolsa.

La sociedad no ha tenido cambio de denominacién durante el ejercicio.

La actividad principal de la sociedad dominante es la fabricacion de maquinas
fresadoras y centros de mecanizado, llevandose a cabo en sus instalaciones
industriales de Burgos.

Nicolas Correa S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Bilbao y Madrid.

Bases de Presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de Nicolds Correa, S.A. y de las entidades consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2020 se han preparado de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE) y demds disposiciones del marco normativo de informacion
financiera que resultan de aplicacién, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Nicolas Correa,
S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2020 y del rendimiento
financiero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en
el patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

El Grupo adopté las NIIF-UE al 1 de enero de 2004 y aplicé en dicha fecha la NHF
1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que las cuentas anuale
consolidadas del ejercicio 2020, que han sido formuladas el 25 de febrero de
2021, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion
alguna.

rdic™' %3
CcCorr23
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Cuentas Anuales Consolidadas

Bases de elaboracion de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el principio de
coste histérico con la excepcion de los instrumentos financieros derivados
que se han registrado a valor razonable.

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de estas Cuentas
anuales consolidadas coinciden con las utilizadas en el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019.

Como consecuencia de su aprobacién, publicacion y entrada en vigor el 1 de
enero de 2020 se han aplicado las siguientes normas, interpretaciones y
modificaciones adoptadas por la Unién Europea:

Normas que han entrado en vigor el 1 de enero de 2020:

Entrada en vigor
Normas adoptadas por la para los ejercicios
Unién Europea iniciados

Sy Nueva definicién de materialidad,
NICH1 9IS Sr(medificacion) asegurando su coherencia con 1 de enero de 2020

Definicion “materialidad todas las Normas.

Asegurar que las nomas son
consistentes, incluye un nuevo
capitulo sobre valoracién, mejora
las definiciones y guias, y aclara
areas como la prudencia y la
valoracién de la incertidumbre.

Referencias al Marco
Conceptual a las NIIF
(modificacién)

1 de enero de 2020

NIIF 3 Combinaciones de

Negocios (modificacién) Nueva definicion de ‘negocio’. 1 de enero de 2020

Modifican ciertos requisitos
s SRINTGHEE I especificos de la contabilidad de
coberturas para mitigar los posibles 1 de enero de 2020
efectos de la incertidumbre

(modificaciones) Reforma de
la Tasa de Interés de

Referencia causada por la reforma del IBOR.
Facilitar a los arrendatarios el
reconocimiento contable de los
NIIF 16 (modificacién) posibles cambios en los contratos 1 de enero de 2020 (a
Reducciones del alquiler de arrendamiento que pudieran partir de 1 de junio de
relacionadas con el Covid-19 presentarse con ocasién de 2020)
pandemia ocasionada por el
Covid-19

Ninguna de estas normas, interpretaciones y modificaciones ha sido
aplicada anticipadamente. La aplicacion de estas normas, interpretaciones y
modificaciones no ha tenido impactos significativos en estas cuentz
anuales consolidadas.

NICOLAS COPREA 5-“2
Alcal-le i fortin 7208

09007 B gos, Spain
(Conting

+34 7 =88 100
é)A.T. £5A28041317
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Cuentas Anuales Consolidadas

A continuacion, se detallan las normas, modificaciones e interpretaciones
que entraran en vigor para los ejercicios iniciados con posterioridad a 1 de

enero de 2021 y siguientes:

Normas que entraran en vigor el 1 de enero de 2021 y siguientes:

Normas adoptadas por la
Union Europea

Entrada en vigor
para los ejercicios
iniciados

NIIF 4 Contratos de seguro
(modificacion)

Solventar las consecuencias
contables temporales ocasionadas
por las diferentes fechas de
entrada en vigor de la NIIF 9
Instrumentos financieros y la
futura NIIF 17 Contratos de
seguro.

1 de enero de 2021

Normas emitidas por el
ISAB pendientes de
adopcion por la Unién
Europea

Entrada en vigor
para los ejercicios
iniciados

NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NHIF
4 y NIIF 16 (modificaciones)
Reforma de la Tasa de
Interés de Referencia - Fase
2

Ayudar a que las entidades
proporcionen informacién util
acerca de la transicion hacia tasas
de referencia alternativas.

1 de enero de 2021

NIIF 3, NIC 18, NIC 37,
Mejoras anuales 2018-2020
(modificaciones)

Varias modificaciones

1 de enero de 2022

NIIF 17 “Contratos de
seguros”

Nueva norma que sustituye la NIIF
4,

1 de enero de 2023

NIC 1 Presentacion de
Estados Financieros
(modificacion)

Clasificacion de pasivos en
corrientes o no corrientes.

1 de enero de 2023

Ninguna de estas normas y modificaciones han sido aplicadas

anticipadamente.

El 1 de enero de 2019 se aplicé por primera vez la NIIF 16 "Arrendamientos”
emitida por el IASB (International Accounting Standards Board) y adoptadas
por la Unién Europea para su aplicacién en Europa.

MNicn'S5s
Cocirea
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Cuentas Anuales Consolidadas

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de
resultados consolidada, del estado de resultados global, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio
2020, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 aprobadas por la Junta
General de Accionistas de fecha 15 de octubre de 2020.

Estimaciones contables relevantes e hipoétesis y juicios relevantes en
la aplicacion de las politicas contables

La preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con
NIIF-UE requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grupo. En este sentido, a continuacion, se
detallan los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para
la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

2.3.1 Estimaciones contables relevantes e hipétesis

= Deterioro de activos no corrientes (véase nota 7)
* Recuperabilidad de créditos fiscales (véase nota 14)

=  Provisiones de garantia (véase nota 19 y 4.12)

2.3.2 Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2020, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas
anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se

Alcalde p

Tel: +3

(Continta)
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Cuentas Anuales Consolidadas

derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

Efecto COVID-19

Las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2020 se han
visto afectadas por las estrictas medidas adoptadas por varios paises
en los que el Grupo desarrolla su actividad para frenar la
propagacion del virus COVID-19 que han impactado fuertemente en
sus economias.

a) Uso de estimaciones contables

A pesar de que no es posible conocer de forma precisa el impacto del
COVID-19, a continuacion se presentan las estimaciones realizadas
por el Grupo en funcion de la mejor informacién disponible.

Deterioro de activos no financieros

A la fecha de emisién de estas Cuentas anuales consolidadas, no
hay indicios de que la pandemia de COVID-19 haya afectado al
desempefio a largo plazo de los negocios de tal manera que la
valoracion de los activos no financieros de la compafiia se haya visto
significativamente afectada (Nota 7).

Deterioro de activos financieros

La situacion de crisis sanitaria no ha afectado a los saldos
pendientes de cobro por deudores comerciales dada la solvencia de
los mismos. A 31 de diciembre de 2020 no hay saldos devengados
con antigiiedad superior a 6 meses (Nota 12).

b) Impacto en la Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2020

Adicionalmente a lo descrito en el apartado anterior, los impactos que
la crisis del COVID han tenido en los estados financieros del Ejercicio
2020 han sido moderados.

Para un mayor desglose de los efectos anteriores véase el Informe
de gestion consolidado.

(Continda)
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Cuentas Anuales Consolidadas

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad dominante del Grupo del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, formulada por los Administradores
y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas es como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 6.316.721,76
Distribucion
Reservas voluntarias 3.860.795,37
Reserva de capitalizacion 397.562,31
Dividendo 2.058.364,08
6.316.721,76

La distribucion del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019, formulada por los Administradores y aprobada por la Junta
General de Accionistas el 15 de octubre de 2020 es como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 8.026.572,93
Distribucién
Reservas voluntarias 5.550.139,49
Reserva de capitalizacion 405.319,36
Dividendo 2.071.114,08
8.026.572,93

Principios Contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables y normas de valoracion contenidos en las Normas de
Informacién Financiera adoptadas por la Unidén Europea (NIIF-UE).

Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:
4.1 Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente a través de dependientes ejerce control. La
Sociedad controla a una entidad dependiente cuando por su implicacién en
ella esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene |
capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejer
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Cuentas Anuales Consolidadas

sobre la misma. La Sociedad tiene el poder cuando posee derechos
sustantivos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las
actividades relevantes. La Sociedad esta expuesta, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacién en la entidad dependiente cuando
los rendimientos que obtiene por dicha implicacion pueden variar en funcién
de la evolucién econdmica de la entidad.

En el Anexo | se incluye la informacién sobre las entidades dependientes
incluidas en la consolidacion del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se
incluyen en las cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion,
que es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de las
mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacion desde
la fecha en la que se ha perdido control.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los
beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de
consolidacién.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las
politicas contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que,
siendo similares, se hayan producido en circunstancias parecidas. Las
cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes
utilizados en el proceso de consolidacion estan referidos a la misma fecha
de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad Dominante.

Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia
significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de una entidad, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la
evaluaciéon de la existencia de influencia significativa, se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre
de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto
potenciales poseidos por el Grupo o por otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de la
participacidén desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta
la fecha en la que la Sociedad no puede seguir justificando la existencia de
la misma.

Si la inversion resulta de la pérdida de control de una sociedad dependiente,
ésta se valora por el valor razonable, registrando en la cuenta de resultados
la diferencia entre dicho valor y el valor consolidado de dicha participacion.
Por otro lado, se registrara en resultados la diferencia entre el valo
razonable de la contraprestacion recibida y el valor consolidado de/lal Jjc=~1-= 5

participaciéon vendida. Coirey
NICOL 4
Rt
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La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades
asociadas obtenidas desde la fecha de adquisicion se registra como un
aumento o disminucién del valor de las inversiones con abono o cargo a la
partida Participacion en el resultado del ejercicio de las inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacién de la cuenta de
resultados consolidada (estado del resultado global consolidado). Asimismo,
la participaciéon del Grupo en el otro resultado global de las asociadas
obtenido desde la fecha de adquisicion, se registra como un aumento o
disminucién del valor de las inversiones en las asociadas reconociéndose la
contrapartida por naturaleza en otro resultado global. Las distribuciones de
dividendos se registran como minoraciones del valor de las inversiones.
Para determinar la participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas,
incluyendo las pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las
asociadas, se consideran los ingresos o gastos derivados del método de
adquisicion.

Las pérdidas en las entidades asociadas que corresponden al Grupo se
limitan al valor de la inversion neta, excepto en aquellos casos en los que se
hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones legales o implicitas, o
bien haya efectuado pagos en nombre de las entidades asociadas.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

4.3.1 Moneda funcional vy moneda de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las
entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).
Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros,
redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad Dominante.

4.3.2 Transacciones, saldos v flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional mediante la aplicaciéon de los tipos de cambio de contado
entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectlian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se han convertido a euros aplicando el tipo existente al
cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

En la presentaciéon del estado de flujos de efectivo consolidado, los
flujos procedentes de transacciones en moneda extranjera se
convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la
fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de log” T jic~ "~ <
tipos de cambio sobre el efectivo y ofros medios liquidps ¢ -
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta,, ., .. ... SicTi

Alcal e iartin Cabos 16A
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separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las
diferencias de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversioén a euros de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas
con activos o pasivos financieros monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

4.3.3 Conversion de negocios en el extranjero

El Grupo se acogid a la exencién contemplada en la NIIF 1 “Adopcion
por primera vez de las NIIF” relativa a diferencias de conversion
acumuladas, por lo que las diferencias de conversién reconocidas en
las cuentas anuales consolidadas generadas con anterioridad al 1 de
enero de 2004 se incluyeron en las reservas por ganancias
acumuladas. A partir de dicha fecha, la conversion a euros de
negocios en el extranjero se ha efectuado mediante la aplicacion del
siguiente criterio:

= Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha de cada balance;

= Los ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio
vigentes en la fecha de cada transaccion; y

= Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los
criterios anteriores se reconocen como diferencias de conversion
en otro resultado global;

Este mismo criterio es aplicable a la conversién de los estados
financieros de las sociedades contabilizadas por el método de la
participacion, reconociendo las diferencias de conversion
correspondientes a la participacion del Grupo en otro resultado
global

4.4 Inmovilizado material
4.4.1. Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos
la amortizacion acumulada y, en su caso la pérdida acumulada por
deterioro del valor. El coste del inmovilizado material construido por
el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si fuera
un inmovilizado adquirido. La capitalizacién del coste de produccién
se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en
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cuentas de la partida Trabajos efectuados por el Grupo para activos
no corrientes de la cuenta de resultados consolidada.

El Grupo se acogi6 al 1 de enero de 2004 a la exencion relativa al
valor razonable o revalorizacién como coste atribuido de la NIIF 1
“Adopcion por primera vez de las NIIF”.

Amortizaciones

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se calcula
linealmente distribuyendo su coste de adquisicién, menos su valor
residual, en funcién de los siguientes afios de vida util estimada:

AfRos de

vida (il

estimada
Construcciones 38-40
Instalaciones técnica y maquinaria 5-125
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos informaticos 4-5
Otro inmovilizado 4-10

El Grupo revisa el valor residual, la vida uatil y el método de
amortizacion del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, so6lo se
capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios
econdémicos futuros que se puedan calificar como probables y el
importe de los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.
En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se
incurren.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo
con los criterios que se mencionan en la nota 4.9.

4.5 Activos Intangibles

4.5.1

Fondo de comercio

[ —_—
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combinacion de negocios y la participacion del Grupo en el valor
razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la
entidad dependiente o negocio conjunto adquirido.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su
deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen
indicios de una potencial pérdida del valor del activo. Después del
reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste
menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como
un activo.

Otros activos intangibles

Las aplicaciones informaticas adquiridas por el Grupo se presentan
en el balance consolidado por su valor de coste, minorado en el
importe de las amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Vida util y amortizaciones

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo
de su vida util, estimada en cuatro 0 cinco afios y mediante la
aplicacion del método lineal.

El Grupo revisa el valor residual, la vida afil y el método de
amortizacién de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacién.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evallia y determina las pérdidas y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo
con los criterios que se mencionan en la nota 4.9.

Instrumentos financieros

El Grupo Nicolas Correa clasifica y valora sus activos financieros, ya sean
corrientes o no corrientes, de acuerdo con lo que se describe a continuacién:

4.6.1.

Activos a coste amortizado

Se clasifican en esta categoria los activos financieros que cumplen
las dos condiciones siguientes:

— El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales, y [

— Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugarf enCZws 123

fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamgentgc
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pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costes de transaccion, siendo posteriormente valorados a coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta
de resultados consolidada, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los activos financieros con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se
valoran por su valor nominal, tanto en la valoracién inicial como en la
valoracion posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados

Dentro de esta categoria se clasifican el resto de activos y pasivos
financieros, entre los que se incluyen los instrumentos financieros
derivados que no cumplen las condiciones necesarias para la
contabilizacion de coberturas de acuerdo con los requisitos
establecidos a tales efectos en la NIIF 9: “Instrumentos financieros”.

Los activos a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccion
directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como
un gasto en la Cuenta de resultados consolidada a medida que se
incurre en ellos. Los cambios que se produzcan en su valor
razonable se imputan a la Cuenta de resultados consolidada del
gjercicio en los epigrafes “Gastos financieros” e “Ingresos
financieros” de la Cuenta de resultados consolidada, segun
corresponda.

El Grupo Nicolas Correa determina la clasificacién mas apropiada
para cada activo en el momento de su adquisicién, revisandola al
cierre de cada ejercicio.

Deterioro de activos financieros a coste amortizado

El Grupo Nicolas Correa reconoce las correcciones valorativas
correspondientes a las pérdidas de crédito esperadas de los activos
financieros valorados a coste amortizado y de los activos del
contrato.

El Grupo Nicolas Correa aplica el enfoque general de calculo de la
pérdida esperada a sus activos financieros.

Bajo el enfoque general, se consideran las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses, salvo que el riesgo crediticio
del instrumento financiero se haya incrementado de forma
significativa desde el reconocimiento inicial, en cuyo caso s
consideraran las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
activo. El Grupo Nicolas Correa asume que el riesgo crediticio de
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instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa
desde el reconocimiento inicial si se determina que el instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo a la fecha de cierre.

Las dotaciones y reversiones de las correcciones valorativas por
deterioro de las cuentas a cobrar comerciales y los activos del
contrato se registran en el epigrafe “Correccién valorativa de
deudores comerciales y activos del contrato” de la Cuenta de
resultados consolidada. Por su parte, las dotaciones y reversiones de
las correcciones valorativas por deterioro del resto de activos
financieros a coste amortizado se registran en el epigrafe “Deterioro
y resultado por enajenacién de instrumentos financieros® de la
Cuenta de resultados consolidada.

4.6.4. Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han
transferido y se consideran traspasados sustancialmente los riesgos
y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero implica el reconocimiento en la
Cuenta de resultados consolidada de la diferencia existente entre su
valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o
pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en otro
resultado global.

4.6.5. Clasificacion y valoracion de los pasivos financieros

El Grupo Nicolas Correa clasifica todos los pasivos financieros como
medidos a coste amortizado utilizando el método de interés efectivo,
excepto los instrumentos financieros derivados que no cumplen las
condiciones necesarias para la contabilizacion de coberturas de
acuerdo con los requisitos establecidos a tales efectos en la NIIF 9:
“Instrumentos financieros”, que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados.

4.6.6. Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es
decir, cuando la obligaciéon derivada del pasivo haya sido pagada o
cancelada o bien haya expirado. Asimismo, cuando se produce un
intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la
contraparte, siempre que estos tengan condiciones sustancialmente
diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma, se

-
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registra una modificacién sustancial de las condiciones actuales de
un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la
parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion
pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de resultados consolidada
del ejercicio en que tenga lugar.

El Grupo Nicolas Correa considera que las condiciones son
sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier
comisién pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando
para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al
menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos
de efectivo que todavia restan del pasivo financiero original.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no
tengan condiciones sustancialmente diferentes, los flujos modificados
se descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo
cualquier diferencia con el valor contable previo, en la Cuenta de
resultados consolidada. Asimismo, los costes o comisiones ajustan el
valor contable del pasivo financiero y se amortizan por el método de
coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado.

Intereses vy dividendos

Los ingresos por intereses se contabilizan con referencia al principal
pendiente, considerando el tipo de interés efectivo aplicable, que es
el que iguala el valor en libros del activo con el descuento de los
flujos de efectivo futuros esperados en la vida estimada del activo.

Los ingresos por dividendos se registran cuando las sociedades del
Grupo Nicolas Correa tienen derecho a recibirlos.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se registran inicialmente a su
coste de adquisicion en el Balance consolidado y posteriormente se
realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor
razonable en cada momento. Los beneficios o pérdidas de dichas
fluctuaciones se registran en la Cuenta de resultados consolidada,
salvo en el caso de que el derivado haya sido designado como
instrumento de cobertura de flujos de efectivo o de cobertura de la
inversion neta en el extranjero.

Derivados implicitos

- L]
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Nicolas Correa considera que sus caracteristicas y riesgos no estan
estrechamente relacionados con los correspondientes al contrato
anfitrién en el que se encuentran implicitos, siempre que el contrato
en su conjunto no esté siendo contabilizado a valor razonable
registrando las variaciones de dicho valor con cargo o abono a la
Cuenta de resultados consolidada.

4.6.10. Valor razonable de los instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros
derivados se calcula mediante los siguientes procedimientos:

— El valor razonable de los derivados cotizados en un mercado
organizado es su cotizacion al cierre del ejercicio.

— En el caso de los derivados no negociables en mercados
organizados, el Grupo Nicolas Correa utiliza para su
valoracion hipoétesis basadas en las condiciones del mercado
a la fecha de cierre del ejercicio. En concreto,

+ el valor razonable de las permutas de tipo de interés es
calculado como el valor actualizado a tipos de interés de
mercado del diferencial de tipos del contrato de permuta;

» en el caso de los contratos de tipo de cambio a futuro, su
valoracion se determina descontando los flujos futuros
calculados utilizando los tipos de cambio a futuro
existentes al cierre del ejercicio;

+ por ultimo, el valor razonable de los contratos de
compraventa de elementos no financieros a los que es de
aplicacion la NIIF 9 se calcula a partir de la mejor
estimaciéon de las curvas futuras de precios de dichos
elementos no financieros existente a la fecha de cierre de
las Cuentas anuales consolidadas, utilizando, en la
medida de lo posible, los precios establecidos en los
mercados de futuros.

4.6.11. Principios de compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion,
presentandose el importe neto correspondiente en el Balance
consolidado, si se tiene actualmente un derecho exigible legalmente
de compensar los importes reconocidos y la intencién de liquidarlos
por el importe neto o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

4.7 Acciones propias de la Sociedad Dominante

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad
Dominante se presenta por el coste de adquisicién de forma separada co
una minoracion del patrimonio neto en el balance consolidado. En
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transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se
reconoce hingun resultado.

Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste, que
incorpora todos los costes originados por su adquisicién y transformacion, y
los costes directos e indirectos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacion actuales y su “valor neto realizable” entendiéndose por
este Ultimo concepto el precio estimado de su enajenacién en el curso
ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su
produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El criterio aplicado por el Grupo en la determinacién del coste para cada tipo
de existencias es el siguiente:

= Existencias comerciales, materias primas y bienes mantenidos para su
transformacion: A precio de adquisicién determinado de acuerdo con el
método de coste medio ponderado.

* Productos en curso y productos terminados: A coste medio ponderado
de los consumos de materias primas y otros materiales, incorporando
los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una
parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables
o fijos incurridos durante el proceso de su transformacion. La
incorporacion de los costes indirectos fijos se efectda en funcion de la
capacidad normal de produccién.

Las reducciones y reversiones en el valor de las existencias se reconocen
con cargo o abono respectivamente a la partida Variacién de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacién y consumos de materias
primas y otros aprovisionamientos de la cuenta de resultados consolidada.

Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion

El Grupo evalua de forma periédica la existencia de indicios del deterioro del
valor de los activos consolidados que no tengan la consideracién de activos
financieros, existencias o activos por impuestos diferidos al objeto de
determinar si su valor recuperable es inferior a su valor contable (pérdida por
deterioro).

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de
deterioro de valor, el Grupo comprueba, al menos con una periodicidad
anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de
comercio.

El Grupo evalia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la
pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no
existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del v - _
correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdida er JICT
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cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de resultados consolidada. No obstante, la reversion de la pérdida no
puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable
que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y
los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito.

Prestaciones a los empleados

4.11.1 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones a satisfacer en concepto de cese se reconocen
en la fecha anterior de entre la que el Grupo ya no puede retirar la
oferta y cuando se reconocen los costes de una reestructuracion que
supone el pago de indemnizaciones por cese.

En las indemnizaciones por cese involuntario, se considera que el
Grupo ya no puede retirar la oferta cuando ha comunicado a los
empleados afectados o a los representantes sindicales el plan y las
acciones necesarias para completarlo indican que es improbable que
se produzcan cambios significativos en el plan, se identifica el
nimero de empleados que van a cesar, su categoria de empleo o
funciones y lugar de empleo y la fecha de cese esperada y establece
las indemnizaciones por cese que los empleados van a recibir con
suficiente detalle de manera que los empleados pueden determinar el
tipo e importe de las retribuciones que recibiran cuando cesen.

4.11.2 Otras prestaciones a largo plazo de empleados

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente los empleados de la
Sociedad Dominante que cumplan veinticinco afios ininterrumpidos
de relacion laboral con la misma, seran compensados con una
mensualidad de su salario real. El importe devengado por este
concepto se muestra incluido en el epigrafe de Prestaciones a los
empleados, del pasivo no corriente.

Provisiones por garantias
El Grupo concede garantias para sus maquinas y algunos de los accesorios

que vende, que pueden ir de un afio (o0 3.000 horas de servicio) a cinco afios
(o 10.000 horas de servicio).
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La estimacion de la provision se realiza en base a los datos histdricos
conocidos y promediando todos los posibles desenlaces.

La NIIF 15 establece que en el caso de que la garantia aporte un servicio
adicional al cliente, ésta se contabilizarda como una obligacién diferenciada.
Por el contrario, una garantia que se limite a asegurar que el articulo
suministrado cumple con las especificaciones acordadas no se contabilizara
como una obligacién diferenciada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de los bienes o
derechos recibidos en contraprestacién por los bienes y servicios prestados
en el transcurso de la operativa normal del negocio de las sociedades del
grupo, netos de descuentos e impuestos aplicables.

La NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”,
determina los criterios para el reconocimiento de ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes. La norma establece que los ingresos
ordinarios se reconocen en funciéon del importe que se espera recibir del
cliente cuando se produce la transferencia del control de un bien o servicio
al cliente. La transferencia de control se puede producir en un momento en
el tiempo o a lo largo del tiempo. Cuando un mismo contrato incluya mas de
una obligacion de cumplimiento para con el cliente, el ingreso se reconocera
en base a los precios de venta independiente relativos de las distintas
obligaciones de cumplimiento.

El importe de la contraprestacion a recibir del cliente no se ajusta por el
componente financiero en aquelios casos en los que, al comienzo del
contrato, el periodo comprendido entre el momento de la transferencia del
bien o servicio objeto del mismo y el momento en que el cliente paga sea de
un afio 0 menos.

4.13.1 Ventas de maguinas

Los ingresos ordinarios por la venta de maquinas se reconocen
cuando el Grupo ha transmitido al comprador el control inherente a la
propiedad de las mismas.

Las ventas de maquinas estan sujetas a condiciones de
funcionamiento de manera que la transmision del control inherente a
la propiedad de las mismas sélo se produce cuando el comprador
inspecciona y acepta la maquina en las instalaciones del grupo.

4.13.2 Prestacion de servicios

El Grupo presta servicios de asistencia técnica de maquinas.

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios se
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacién a |
fecha de cierre cuando el resultado de la transaccion puede
estimado con fiabilidad.
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El Grupo evalua periddicamente si algin contrato de prestacion de

servicios tiene caracter oneroso y reconoce, en su caso, las
provisiones necesarias.

4.13.3 Subvenciones oficiales

Subvenciones de explotacién

Las subvenciones de explotaciéon se reconocen con abono a “Otros
ingresos”, de la cuenta de resultados consolidada, en el mismo
periodo en el que se incurren los gastos asociados.

Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de
aplicacion de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen
en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre
dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo
financiero y el importe recibido, se registra como una subvencién
oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

4.13.4 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo
de interés efectivo.

4.13.5 Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para el Grupo a su percepcion.

4.14 Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto
sobre las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del
ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente,
se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estan
aprobados o estén a punto de aprobarse en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en
concepto de impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias
temporarias imponibles mientras que los activos por impuesto diferido son
los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido
a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. A estos
efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre
valor contable, de los activos y pasivos y su base fiscal.
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El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en
resultados, salvo que surja de una transaccién o suceso econémico que se
ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio
neto o de una combinacién de negocios.

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos
excepto que:

= Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios y en
la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

= Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas sobre las que el Grupo tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se
produzca su reversion en un futuro previsible.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

= Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para
su compensacion o cuando la legislacién fiscal contemple la posibilidad
de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito
exigible frente a la Administracién Publica. No obstante, los activos que
surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
gue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son
objeto de reconocimiento;

= Correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones
en dependientes y asociadas en la medida en que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar
ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias.

Se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que
existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto
pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se
prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los
que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en
cuenta las oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la
intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y
tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez

-
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El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la
medida en que no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensacion frente a las
autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma
autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance
consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la
fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

Informacion financiera por segmentos

Un segmento de explotacién es un componente del Grupo que desarrolla
actividades de negocio de las que puede obtener ingresos ordinarios e
incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacion son revisados de forma
regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacion del
Grupo, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento
evaluar su rendimiento y en relacion con el cual se dispone de informacion
financiera diferenciada.

Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre
el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen
como Otros gastos de explotacién en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser
utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura
de las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la
aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes
con los que se mencionan en el apartado 4.4.

Remuneraciones a los empleados basadas en instrumentos de
patrimonio

La entrega a los empleados de acciones de Nicolds Correa como
contraprestacion a sus servicios se reconoce en el epigrafe “Gastos por
retribucién a los empleados” de la Cuenta de resultados consolidada a
medida que los trabajadores prestan dichos servicios, con abono al epigrafe
“Patrimonio neto - Otras reservas” del Balance consolidado, por el valo
razonable de los instrumentos de patrimonio en la fecha de concesién.
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El valor razonable se determina por referencia al valor de mercado de las
acciones en la fecha de concesién, deducidos los dividendos estimados, a
los que el empleado no tiene derecho, durante el periodo de irrevocabilidad.

Los instrumentos de patrimonio retenidos para hacer efectivo el pago de las
obligaciones tributarias correspondientes al empleado no alteran la
calificacion del plan como liquidado en instrumentos de patrimonio.

4.18 Contratos de arrendamiento

Tal y como se indica en la Nota 2, el Grupo comenzé a aplicar el 1 de enero
de 2019 la NIIF 16 “Arrendamientos” en sus contratos de arrendamiento.

El Grupo clasifica el activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento
dentro de los nuevos epigrafes “Derecho de uso”, “Pasivos por
arrendamientos— No corrientes” y “Pasivos por arrendamientos — Corrientes”
del Balance consolidado, respectivamente.

El activo por derecho de uso se registra inicialmente por su coste, que
comprende:

= Elimporte de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento;

= Cualquier pago por arrendamiento realizado en o con anterioridad a la
fecha de comienzo del mismo, menos los incentivos recibidos;

= Los costes iniciales directos incurridos por el arrendamiento; y

« Una estimacion de los costes a incurrir por el arrendatario por el
desmantelamiento y restauracion del activo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso se
registra a coste menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro. La amortizacién del activo por derecho de uso se registra en el
epigrafe “Gastos por amortizacion” de la Cuenta de resultados consolidada,
mediante la aplicacion del método lineal, durante la vida util del activo
subyacente o el plazo de arrendamiento, si este es inferior. Si se transfiere la
propiedad al arrendatario o es practicamente cierto que el arrendatario
ejercitara la opcion de compra, se amortizara durante la vida ttil del activo.
Asimismo, para el célculo de la pérdida por deterioro del activo por derecho
de uso, el Grupo aplica los criterios de deterioro de valor de activos no
corrientes indicados en la Nota 4.9.

Asimismo, el activo por derecho de uso es posteriormente ajustado por el
efecto de determinadas reestimaciones que afectan a los pasivos del
arrendamiento.

El valor inicial del pasivo por arrendamiento se calcula como el valor act 'l‘ Jic='~ =
de los pagos futuros por arrendamiento descontados al tipo de intrés:_' - ;3"
. o) n el F oo
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Los pagos por arrendamiento incluyen:

= Las cuotas fijas o sustancialmente fijas por arrendamiento especificadas
en el contrato menos cualquier incentivo a recibir por el arrendatario;

» Las cuotas variables que dependen de un indice o una tasa valoradas
inicialmente mediante la aplicacion de los indices o tasas existentes al
inicio del arrendamiento;

= Las cantidades que el arrendatario espera pagar por garantias sobre el
valor residual del activo subyacente;

= El precio de ejercicio de la opciéon de compra si es razonablemente
cierto que el arrendatario la va a ejercitar; y

= Los pagos correspondientes a las opciones de extension cuyo ejercicio
se considera razonablemente cierto o las penalizaciones por
cancelacion anticipada del arrendamiento si el periodo de
arrendamiento incluye la cancelacién anticipada.

Las rentas contingentes sujetas a la ocurrencia de un evento especifico y las
cuotas variables que dependen de los ingresos o del uso del activo
subyacente se registran en el momento en el que se incurren en el epigrafe
“Otros Gastos” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar el
gasto financiero y se reduce en el importe de los pagos efectuados. La
actualizacion financiera se registra en el epigrafe “Gastos financieros" de la
Cuenta de Resultados Consolidada.

El pasivo por arrendamiento se revalia cuando se produce un cambio en los
indices o tasas, en la estimaciéon de los importes a pagar en concepto de
garantias de valor residual, en aquellos casos en los que el ejercicio de las
opciones de extension se considera razonablemente cierto o en aquellos
casos en los que se considera que las opciones de cancelacion, con una
certeza razonable, no seran ejercitadas.

El Grupo opta por aplicar la exencion al reconocimiento a los
arrendamientos a corto plazo (plazo de arrendamiento igual o inferior a 12
meses). Asimismo, un mismo contrato puede contener componentes de
arrendamiento y componentes que no son arrendamiento. El Grupo opta,
como criterio general, por no separar el registro contable de ambos
componentes y contabilizarlos como un componente de arrendamiento
dnico.

5. Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en
Inmovilizado material durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido los siguientes/
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Las altas de los ejercicios 2020 y 2019 hacen referencia, mayoritariamente, a las
obras que la Sociedad ha realizado en sus instalaciones de la Calle Alcalde Martin
Cobos (Burgos), donde ha llevado a cabo una reforma integral de las oficinas. Las
inversiones con respecto a esta reforma, que figuraban a 31 de diciembre de 2019
en inmovilizado en curso y anticipos, ya han sido incorporadas a los epigrafes de
inmovilizado que les corresponde por estar en uso. Las bajas, mayoritariamente,
se corresponden a elementos totalmente amortizados, que han sido dados de baja
al encontrarse fuera de uso. Durante el ejercicio el grupo ha realizado un
inventario de inmovilizado, procediendo a dar de baja de un numero significativo
de activos cuyo valor neto contable era cero a la fecha del andlisis y estaban fuera
de uso.

Con fecha 13 de enero de 2017, el Consejo de Administracion de la Sociedad
acordé por causas productivas y organizativas la concentracion de toda la
actividad productiva de la sociedad a la planta de Burgos, y por consiguiente el
traslado colectivo de la plantilla del centro que la Sociedad tiene situado en Iciar a
su planta de Burgos.

Con fecha 19 de diciembre de 2018 se produjo la venta de la planta de Iciar por un
importe de 5.000 miles de euros, quedando pendiente de cobro al 31 de diciembre
de 2018 4.000 miles de euros. En el ejercicio 2019 se cobré la totalidad del
importe pendiente, que se muestra como cobros procedentes de la venta de
inmovilizado material en el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado del ejercicio
2019.

5.1 Seguros
El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a
que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de
estas polizas se considera suficiente.

5.2 Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que esta totalmente
amortizado y que todavia esta en uso al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es

como sigue:
Miles de euros
2020 2019
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.944 11.526
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 763 3.229
Equipos informaticos 134 1.523
Otro inmovilizado 141 3.046
10.982 19.324
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6. Derechos de uso

Los detalles y los movimientos por clases de activos por derechos de uso durante
los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros
Instalaciones

Terrenos y técnicas y
construcciones otro inmovilizado Total
Saldo al 1 de enero de 2019 798 151 949
Altas 15 — 15
Saldo al 31 de diciembre de 2019 813 151 964
Amortizacion acumulada a 1 de enero de 2019 — — —_
Dotacién (97) (54) (151)
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de
2019 97) (54) (151)
Valor neto contable a 31 de diciembre de 2019 716 97 813
Saldo al 31 de diciembre de 2019 813 151 964
Altas 82 32 114
Saldo al 31 de diciembre de 2020 895 183 1.078
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de
2019 97) (54) (151)
Dotacién (110) (49) (159)
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de
2020 (207) (103) (310)
Valor neto contable a 31 de diciembre de 2020 688 80 768

(Continua)
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Fondo de Comercio y Otros Activos Intangibles

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondo de
Comercio y Activos intangibles durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido los
siguientes:

Miles de euros

Fondo de
comercio Otros Total

Saldo al 1 de enero de 2019 9.523 1.689 11.212

Altas — 74 74
Saldo al 31 de diciembre de 2019 9.523 1.763 11.286
Amortizacién acumulada a 1 de enero de 2019 — (1.412) (1.412)

Dotacién — (158) (158)
Amortizacién acumulada a 31 de diciembre de
2019 = (1.570) (1.570)
Valor neto contable a 31 de diciembre de 2019 9.523 193 9.716
Saldo al 1 de enero de 2020 9.523 1.763 11.286

Altas - 134 134

Bajas — (411) (411)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 9.523 1.486 11.009
Amortizaciéon acumulada a 1 de enero de 2020 — (1.570) (1.570)

Dotacion — (73) (73)

Bajas — 411 411
Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de
2020 = (1.232) (1.232)
Valor neto contable a 31 de diciembre de 2020 9.523 254 9.777

Fondo de comercio

El Fondo de comercio corresponde al generado en la fusion por absorcion de
Industrias Anayak, S.A. por parte de Nicolas Correa, S.A., producida con fecha 24
de febrero de 2006.

El Grupo realiza anualmente la prueba de deterioro del fondo de comercio cuyo
valor recuperable se calcula mediante la utilizacion de métodos de descuento de
flujos de efectivo basados en las proyecciones a cinco afos incluidas en los
presupuestos aprobados por la Direccion. Los flujos de efectivo consideran la
experiencia pasada y representan la mejor estimacion de la Direcciéon sobre l2= =, - -
evolucién futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto afio el dic™ 72

extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. cCoir .
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El Fondo de comercio se encuentra asignado a la Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) Nicolas Correa, S.A. (Nota 31)
Las hipotesis clave utilizadas por el grupo en el calculo del valor recuperable de la

unidad generadora de efectivo a la que ha sido asignado el fondo de comercio se
indican a continuacién:

Margen bruto

El margen bruto se basa en la media de los valores obtenidos en los tres afios
anteriores al inicio del periodo presupuestado.

Tasa de descuento

La tasa de descuento aplicada para calcular los valores presentes de los flujos
libres de caja ha sido determinada de acuerdo con el coste medio ponderado del
capital (WACC). La WACC es un tipo de descuento basado en las tasas de
rentabilidad exigida de cada uno de los componentes del capital invertido (fondos
propios y deuda financiera) y se calcula ponderando los retornos requeridos de
dichos componentes en proporciéon al peso de cada una de estas fuentes de
financiacion en una estructura de capital esperada.

A este respecto, en dicho célculo se ha tenido en cuenta lo siguiente:
—~ Coste de capital o de los recursos propios (Ke):

+ Tasa libre de riesgo (Rf): se ha calculado a partir de la rentabilidad del Bono
del Estado Espariol.

+ Prima de riesgo del mercado (Rm-Rf): se ha definido conforme al analisis
efectuado basado en estudios empiricos en series largas que analizan la
diferencia entre la rentabilidad histérica media de la Bolsa y la Deuda del
Estado a largo plazo.

» Coeficiente beta desapalancado: representa el diferencial de riesgo de cada
negocio respecto al riesgo promedio del mercado (Rm) y se ha tornado como
referencia este coeficiente de determinadas sociedades cotizadas con
negocios comparables al negocio bajo analisis.

» Consideramos que Nicolas Correa tiene un riesgo especifico por tamaiio no
recogido en el modelo CAPM (Capital Asset Pricing Model). Este riesgo lo
recogemos en el coeficiente a, que representa una prima de riesgo adicional,
teniendo en cuenta los riesgos especificos del negocio, tales como tamaiio,
iliquidez, mercado en el que se desenvuelve la empresa, fases de desarrollo
del negocio, u otros factores de riesgo especifico de la misma.

*  Coste de la deuda (Kd): entendemos que el coste de la deuda debe reflejar el
coste al que una compania podria financiarse.

rlic™' =3
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+ Tasa impositiva nominal vigente en Espafa aplicable a Sociedades de Capital

que se situa en 25%.
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Estructura financiera: se ha considerado la estructura financiera media ajustada

de la muestra de comparfiias cotizadas comparables mencionada anteriormente,
asumiendo como estructura objetivo de mercado.

La tasa de descuento antes de impuesto utilizada a 31 de diciembre de 2020
asciende a 13,17% (11,42 % a 31 de diciembre de 2019), siendo el incremento de
la tasa el resultado de la ponderacion del riesgo asociado a la incertidumbre actual
existente por el COVID-19.

Este es el punto de referencia utilizado por la Direccién para evaluar el desarrollo
operativo y las futuras propuestas de inversién. Para determinar la tasa de
descuento apropiada a cada unidad se considera el tipo de interés previsto al
inicio del periodo presupuestado para la deuda publica a 10 afios, que se ajusta
para reflejar el riesgo especifico de la unidad.

Tasas de crecimiento estimadas

Las tasas se basan en los datos publicados para el sector en el que actua la
Sociedad y asciende a 1,5% a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

El Grupo ha llevado a cabo varios andlisis de sensibilidad de los resultados de los
test de deterioro realizados de forma sistematica recogiendo cambios razonables
en una serie de hipétesis basicas definidas para la unidad generadora de efectivo:

» Descenso de un 10% en el margen bruto

* Incremento de un 10% de los costes de operacién y mantenimiento.
* Incremento de un 10% del coste de la inversion.

* Incremento de la tasa de descuento de 100 puntos basicos

» Reduccién de 50 puntos basicos de la tasa de crecimiento esperada.

Estos anadlisis de sensibilidad realizados para cada hipétesis basica de forma
independiente no pondrian de manifiesto la existencia de deterioro alguno.

(b) Oftros activos intangibles

Otros activos intangibles corresponden principalmente a aplicaciones informaticas
que han sido adquiridas a terceros.

Al 31 de diciembre de 2020 aplicaciones informaticas por importe de 1.087 miles
de euros se encuentran totalmente amortizadas y en uso (1.354 miles de euros al
31 de diciembre de 2019).

Asimismo el Grupo ha incurrido en 772 miles de euros (401 miles de euros en
2019) relacionados con gastos de investigacién que han sido objeto de registro en
Ia Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2020 adjunta, de los cuales 16
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se encuentran registrados en el epigrafe de gastos de personal o consumos de
materiales que se encuentran registrados en el epigrafe de aprovisionamientos.

Inversiones en Entidades Asociadas Contabilizadas Aplicando el Método de
la Participacion
Los movimientos habidos en las inversiones en entidades asociadas

contabilizadas por el método de la participacién durante los ejercicios 2020 y 2019
han sido los siguientes:

Miles de euros

2020 2019
Saldo al 1 de enero 2.043 1.989
Participacion en beneficios/(pérdidas) 65 54
Saldo al 31 de diciembre 2.108 2.043

El Grupo mantiene las siguientes inversiones en empresas asociadas a 31 de
diciembre de 2020 y 2019, ninguna de las cuales cotiza en Bolsa:

% de participacion

Denominacion Pais 2020 2019
Tiger Machinery Parts, Co. EE.UU. 49,00 49,00
N.C. Machine Tools (Kunming) Co. Ltd China 45,00 45,00

Un detalle de las principales magnitudes de las asociadas es el siguiente:

Miles de euros

Participacién
Patrimonio Ingresos  Beneficios/ en el
Activos Pasivos neto ordinarios Pérdidas resultado
2020 8.889 4141 4.748 4.648 147 65
2019 7.215 2.488 4.727 5.664 122 54

(Continua)
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9. Activos Financieros

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance consolidado, es el
siguiente:

Miles de euros
2020 2019
No corriente  Corriente  No corriente  Corriente

Activos financieros valorados a coste
Instrumentos de patrimonio no

cotizados 183 _— 183 —
Préstamos y partidas a cobrar

Créditos a empresas — 29 — 56

Depdsitos 8 86 17 137

Fianzas 21 3 26 15
Total activos financieros 212 118 226 208

Depdsitos no corrientes, al 31 de diciembre de 2020 incluye un depésito
establecido en una institucién financiera en garantia de avales prestados por ésta,
y cuyo importe asciende a 8 miles de euros (17 miles a 31 de diciembre de 2019).
El vencimiento de este depésito tendra lugar en noviembre de 2022 y devenga un
interés fijo del 5,50%. Este depdsito se encuentra pignorado en garantia de los
riesgos derivados de los avales concertados por la Sociedad con la entidad de
crédito emisora.

Depdsitos corrientes, al 31 de diciembre de 2020 incluye principalmente un fondo
cuyo valor razonable a 31 de diciembre de 2020 ascendia a 31 miles de euros (62
miles de euros a 31 de diciembre de 2019). Ademas de 46 miles de euros de un
depdsito establecido en dos instituciones financieras en garantia de avales
prestados por éstas (8 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).. Al 31 de
diciembre de 2019 incluia también, una imposicién a plazo por un importe de 59
miles de euros y que devengé un interés anual del 1,00%, que se ha cancelado a
lo largo del ejercicio 2020.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio, corresponden al 31 de diciembre a
la participacion de la Sociedad Dominante del Grupo en las siguientes sociedades:

Porcentaje de MileS de euros

Participacién 2020 2019
Ade Capital Sodical, Scr 0,32 % 166 166
Sociedad de Garantia Reciproca Iberaval 0,06 % 17 17

183 183
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10. Instrumentos Financieros Derivados

El importe neto registrado en la cuenta de resultados consolidada en el ejercicio
2020 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros
derivados es de 106 miles de euros de beneficios (9 miles de euros de pérdidas
en 2019). El valor de los derivados a 31 de diciembre de 2020 es de 106 miles de
euros en el activo (12 miles de euros en el pasivo a 31 de diciembre de 2019).

10.1 Contratos a plazo de moneda extranjera

Para gestionar sus riesgos de cambio, el Grupo ha suscrito contratos de
venta a plazo de monedas de los principales mercados en los que opera el
Grupo.

El detalle de divisas y valores nocionales de las operaciones de venta a
plazo de moneda extranjera al 31 de diciembre es el siguiente:

2020 2019
Miles Miles de Miles Miles de
divisa euros divisa euros
UsD 1.402 1.140 314 278

Los valores razonables de estos contratos a plazo se basan en los valores
de mercado de instrumentos equivalentes. Estos contratos vencen en el
ejercicio 2021.

11. Existencias

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance consolidado es el

siguiente:
Miles de euros
2020 2019
Repuestos y otros 3.460 3.348
Materias primas y bienes mantenidos para
su transformacion 4,175 4,767
Productos en curso 11.953 10.066
Productos terminados 13 —
19.601 18.181

(Contintia)
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El detalle de las reducciones netas del valor de coste de las existencias al valor
neto realizable reconocidas en la cuenta de resultados consolidada durante los
ejercicios 2020 y 2019 es como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Materias primas y bienes mantenidos
para su transformacion 244 169
Productos en curso 14 —
258 169

Las razones principales que motivan las reducciones de valor son modificaciones
realizadas en el disefio de determinadas piezas que provocan la obsolescencia
técnica de determinadas referencias.

Al 31 de diciembre de 2020 existen compromisos de venta para el afio 2021 por
importe de 27.878 miles de euros (30.057 miles de euros en 2019).

La cifra de Consumos de mercaderias, materias primas y consumibles al 31 de
diciembre, incluye compras realizadas en las siguientes monedas distintas del
euro:

Miles de euros

Moneda 2020 2019
Renminbi (Yuan) 66 154
Délares de EE.UU. 22 4

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pélizas de seguro para cubrir
los riesgos a que estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pdélizas se
considera suficiente.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe del balance consolidado es el
siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17.342 15.114
Clientes empresas asociadas 26 769
Anticipos a empleados 6 11
Administraciones publicas 3.327 2.544
Anticipos a proveedores 28 641
Correcciones valorativas por deterioro (978) (978)

19.751
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El detalle de los saldos con Administraciones publicas al 31 de diciembre es como

sigue:
Miles de euros

2020 2019
Hacienda Publica, deudor por IVA 1.802 1.696
Subvenciones oficiales 1.508 834
Pagos a cuenta IS extranjero 17 14
3.327 2.544

Dentro de otros en el epigrafe del subvenciones oficiales se incluyen deudas
pendientes de cobro de administraciones publicas relativas a subvenciones no
reintegrables, reintegrables y préstamos blandos. Durante el ejercicio se han
cobrado un total de 254 miles de euros.

Los movimientos al 31 de diciembre de las provisiones por incobrabilidad son

como sigue:
Miles de euros

2020 2019
Saldo a 1 de Enero 978 964
Dotacién — 36
Reversiones — (11)
Cancelaciones — (11)
Saldo al 31 de diciembre 978 978

Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el epigrafe efectivo y otros medios liquidos
equivalentes corresponden integramente a los saldos mantenidos en cuentas
corrientes de entidades financieras, siendo estos de libre disposicion.

(Continua)
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14. Impuestos Diferidos

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por conceptos al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos Netos
2020 2019 2020 2019 2020 2019

Inmovilizado material 166 182 (856) (896) (690) (714)
Fondo de comercio — (193) (193) (193) (193)
Otras diferencias temporarias 730 135 (48) — 682 135
Créditos fiscales por bases

imponibles negativas y derechos

por deducciones y

bonificaciones (nota 27) 10.487 11.101 — 10.487 11.101
Total 11.383 11.418 (1.097) (1.089) _ 10.286 10.329

El Grupo analiza la recuperabilidad de créditos fiscales en base a sus
proyecciones futuras de generacion de bases imposibles positivas.

La naturaleza del reconocimiento de los activos por impuestos diferidos por
importe de 11.383 miles de euros (11.418 miles de euros 2019) se apoya en las
expectativas de los los Administradores sobre la generacion de bases imponibles
positivas suficientes. En este sentido el Grupo mantiene deducciones pendientes
de activar (Nota 27), ya que no se cumplen los requisitos para ello a 31 de
diciembre de 2020.

Si bien las citadas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacién disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2020,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(Continua)
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31 de diciembre de 2019

Los activos por impuesto diferido que no han sido reconocidos en las cuentas
anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2020, ascienden a 1.752 miles de
euros (2.497 miles de euros a 31 de diciembre de 2019) y se corresponden con
deducciones pendientes de aplicacion.

El detalle estimado de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de
realizacion o reversion es superior a doce meses de acuerdo con las expectativas
de beneficios futuros es como sigue:

Miles de euros

2020 2019

Activos por diferencias temporarias 483 165
Créditos por bases imponibles negativas y derechos

por deducciones y bonificaciones (nota 27) 9.406 9.951

Total activos 9.889 10.116
Pasivos por impuestos diferidos (1.010) (1.048)

Total pasivos (1.010) (1.048)

Neto 8.879 9.068

. Patrimonio Neto

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

15.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social de Nicolas Correa, S.A.
esta representado por 12.316.627 acciones ordinarias de 0,8 euros de valor
nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las acciones que integran el capital social
estan totalmente suscritas y desembolsadas, gozan de iguales derechos
politicos y econémicos excepto las acciones propias, cuyos derechos
politicos quedan en suspenso y cuyos derechos econémicos son atribuidos
proporcionalmente al resto de las acciones.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion
oficial en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el valor nominal de las acciones
asciende a 9.853 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las sociedades que participan directa o
indirectamente en el capital social de la Sociedad dominante en un
porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

2020 2019

Numero de Porcentaje de Numero de Porcentaje de
participaciones participacion participaciones participacién

gaanor Capital, 3.588.868 29,138 % 3.588.868 29,138 %

15.2 Prima de emision
Esta reserva, originada como consecuencia de un aumento de capital social
llevado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y

puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la
Sociedad incluyendo su conversién en capital social.

15.3 Otras reservas

El detalle de otras reservas al 31 de diciembre, es como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Reserva legal 2.009 2.009
Reserva de capitalizacién 638 233
Otras reservas 23.514 17.999
26.161 20.241

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo
caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe
ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad tiene dotada esta reserva
por encima del limite minimo que establece el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

Reservas de capitalizacion

La reserva de capitalizacion ha sido dotada de conformidad con los articulog’ [ Ji€~ ;
25 y 62 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, que establece que se Cor-
dote la reserva por el importe del derecho a la reduccién de la bade NlCOLAS‘S:nRE/;?Q;A
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imponible del grupo fiscal del ejercicio. El derecho a la reduccién de la base
imponible del grupo fiscal asciende al 10% del incremento de los fondos
propios del grupo fiscal, segiin quedan definidos en dicho articulo, sin que
en ningun caso pueda exceder del importe del 10% de la base imponible
positiva del grupo fiscal del periodo impositivo previa a la reduccién y a la
integracion a la que se refiere el apartado 12 del articulo 11 de la Ley y a la
compensacion de bases imponibles negativas. No obstante, en caso de
insuficiente base imponible del grupo fiscal para aplicar la reduccién, las
cantidades pendientes pueden ser objeto de aplicacion en los periodos
impositivos que finalicen en los dos afios inmediatos y sucesivos al cierre del
periodo impositivo en que se haya generado el derecho a la reduccion,
conjuntamente con la reduccién que pudiera corresponder en dicho ejercicio
y con el limite indicado. La reserva es indisponible durante un plazo de 5
anos y estd condicionada a que se mantenga el incremento de fondos
propios del grupo fiscal durante un plazo de 5 afios desde el cierre del
periodo impositivo al que corresponda la reduccion, salvo por existencia de
pérdidas contables.

El importe que figura en esta reserva es la parte dotada en las cuentas de la
sociedad matriz, la parte dotada en las filiales se encuentra incluida dentro
de la partida ganancias acumuladas, por un importe de 638 miles de euros
(233 miles de euros en el 2019).

15.4 Acciones propias

La Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé por unanimidad en
fecha 15 de octubre de 2020 autorizar al Consejo de Administracion de la
Sociedad para la adquisicién derivativa de acciones propias, por titulo de
compraventa o por cualquier otro acto ‘“intervivos” a titulo oneroso,
directamente o a través de sociedades integradas en su grupo consolidado,
hasta un nimero maximo de acciones cuyo valor nominal, sumandose al de
las que posea la sociedad adquirente y sus filiales, no sea superior al cinco
por ciento del capital social, durante un plazo de doce meses, y por un
precio minimo del valor nominal de la accién y maximo de diez euros, asi
como para la enajenacién 6 amortizacion de las mismas, dejando sin efecto
la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas celebrada el
30 de mayo de 2019.

La autorizacion otorgada para adquirir acciones de la Sociedad puede ser
utilizada total o parcialmente para la ejecuciéon del Programa de Recompra
aprobado por el Consejo de Administracién en su reunién de fecha 23 de
Julio de 2020 con la finalidad de cumplir con el Plan en los términos y
condiciones previstos en el acuerdo anterior, asi como para que la Sociedad
entregue o transmita a administradores o a trabajadores de la Sociedad o de
sociedades de su grupo, acciones de la Sociedad, ya sea directamente o
como consecuencia del ejercicio por parte de aquéllos de derechos de
opcién, todo ello, en el marco de los sistemas retributivos referenciados al
valor de cotizaciéon de las acciones de la Sociedad aprobados en debida
forma.
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El grupo dispone de 198.945 acciones propias a 31 de diciembre de 2020
(137.894 acciones a 31 de diciembre de 2019).

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha adquirido 83.117 acciones propias
a un precio medio de 4,858 euros accién. Adicionalmente, a 31 de diciembre
de 2020 la sociedad dispone de 104.828 que fueron adquiridas durante los
ejercicios 2019 a un precio medio de 4,218 euros por accién, y 11.000
acciones de forma indirecta a través de la sociedad Nicolas Correa
Electronica S.A. a un precio medio de 2,074 euros la accién.

El detalie de la cartera de acciones propias al 31 de diciembre de 2020 y
2019 es el siguiente:

2020
Precio
Coste de medio de
Numero adquisicién adquisicion
198.945 868.758,05 4,37
2019
Precio
Coste de medio de
Numero adquisicién adquisicién
137.894 486.907,93 3,53

Planes de compensacién en acciones

En la Junta General de Accionistas del 15 de octubre de 2020, se aprobé la
aplicacion a la Consejera Delegada de un plan de entrega de acciones de
Nicolas Correa, S.A., como parte de su remuneracién variable a largo plazo.
El Plan consiste en la entrega de 75.000 acciones como maximo y esta
condicionado al alcance de manera acumulada, durante los ejercicios 2020,
2021 y 2022, la cifra del Beneficio Antes de Impuestos que consta definida
en los presupuestos anuales consolidados del Grupo, aprobado anualmente
por el Consejo de Administracién para dichos afos. El pago se realizara
mediante la entrega, en su caso, de un niimero de acciones de la Sociedad
en funcion del grado de cumplimiento del Objetivo, y se hara efectivo en el
plazo maximo de 2 meses tras la formulacién de Cuentas por el Consejo de
Administracién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio social
cerrado a 31 de diciembre de 2022.

Con fecha 22 de febrero de 2018 la Sociedad aprobé el Sistema retributivo
de la Consejera Delegada para los afios 2018 y 2019 que consistia en la
entrega de 22.066 acciones propias por cada afio que se cumplan una serie
de condiciones asociadas al cumplimiento del plan de negocio aprobado por
el Consejo de Administracién de la Sociedad. Este plan se ha cumplido a

(Contintia
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100% lo que ha supuesto la entrega de las acciones comprometidas en los
ejercicios 2019 y 2020.

En relacién con los planes descritos anteriormente cuya liquidacion se
realiza en acciones, el movimiento de acciones restringidas registradas en el
epigrafe “Otras reservas” del Balance es el siguiente:

Programa de Programa de
acciones restringidas acciones restringidas

Miles de euros {2018-2019) (2020-2022)
Saldo a 31.12.2018 74 —
Dotaciones 75 —
Pagos en acciones (75) —
Saldo a 31.12.2019 74 —
Dotaciones — 39
Pagos en acciones (74) —
Saldo a 31.12.2020 — 39

Restricciones a la distribucion de reservas

Al 31 de diciembre los importes de las reservas no distribuibles de la
Sociedad Dominante son como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Reserva legal y estatutarias 2.009 2.009
Reserva de capitalizaciéon 638 233
2.647 2.242

Politicas de gestion de capital

Los objetivos del Grupo en la gestién del capital social son salvaguardar la
capacidad de continuar como una empresa en funcionamiento, de modo que
pueda seguir dando rendimientos a los accionistas, beneficiar a otros grupos
de interés y mantener una estructura éptima de capital para reducir el coste
de capital.

Consistentemente con otros grupos en el sector, los Administradores
controlan la estructura de capital en base al ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula como el endeudamiento neto dividido entre el capital total. El
endeudamiento neto se determina por la suma de las deudas financieras
menos efectivo y otros medios liquidos equivalentes. El total del capital se
calcula por la suma del patrimonio neto mas el endeudamiento neto.

ov 0/ B

rdic™
Curra3

NICOLAS CO
Alcalte b it

”{;'?9355’ 28041317

l‘_.s

PREA S.A.
o0t 16

~0s, Spain
7 -8R 100




48
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

Las ratios del 2020 y 2019 se han determinado de la siguiente forma:

Miles de euros

2020 2019
Total endeudamiento financiero 16.443 8.925
Menos: Efectivo y otros medios equivalentes (17.359) (12.744)
Endeudamiento neto (916) (3.819)
Patrimonio neto 57.037 53.761
Total Capital 56.121 49.942
Ratio de endeudamiento (1,63) % (7,65) %

16. Ganancias (Pérdidas) por Accién

Las ganancias o pérdidas basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio o
pérdida del ejercicio atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad
Dominante, entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

2020 2019
Ganancias/ (Pérdidas) atribuible a la sociedad
dominante (miles de euros) 5.763 8.050
Numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion 12.165.310 12.265.721
Ganancias/ (Pérdidas) basicas y diluidas por accion
(euros por accion) 0,474 0,656

El nimero medio de acciones ordinarias en circulacion se calcula como sigue:

2020 2019
Acciones ordinarias en circulacién al 1 de enero 12.316.627 12.316.627
Efecto de las acciones propias (151.317) (50.906)
Numero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién 12.165.310 12.265.721

i g
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17. Otros Pasivos Financieros y pasivos por arrendamientos

17.1 Otros Pasivos Financieros

Otros pasivos financieros corrientes y no corriente, incluye:

Miles de euros
2020 2019
No No
corriente  Corriente  corriente  Corriente

Prestamos tipos de interés cero 1.987 570 2.076 622
Deudas transformables en

subvenciones 431 774 314 413
Proveedores de inmovilizado — 225 — 595
Otras deudas —_— 183 263

2.418 1.752 2.390 1.893

El desglose de los préstamos tipo cero, separado en funcién de las
entidades de las que se recibe la financiacion al 31 de diciembre, es el

siguiente:
Miles de euros
2020 2019
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 365 622
CDTI 2192 2.076
2.557 2.698

Estos prestamos tipo cero, son deudas con el Ministerio de Ciencia y
Tecnologia y con el CDTI se corresponden fundamentalmente con el coste
amortizado de los anticipos reintegrables a largo plazo sin devengo de
intereses y concedidos como ayuda a la financiacién de determinados
proyectos de investigacion y desarrollo, que han sido registrados con cargo
a la cuenta de resultados consolidada.

Estos pasivos se valoran a coste amortizado y a tipos de interés fijo
efectivos que en el 2020 han oscilado durante los ejercicios 2020 en torno al
1,75% y el 7,26% (el 2,67% y el 7,26% en el afio 2019).

“Otros” corresponde principalmente a deudas con partes vinculadas.

NICOLAS COPREAS.AL
Alca! de | rtin os16A
0v ‘0, 1 aos, Spain
Tol- +3 il 100
VAT ESA28041317
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Los plazos contractuales de vencimiento remanentes de estos pasivos
financieros son los siguientes:

Miles de euros

2020 2019

Aun afio 1.765 1.906
A dos afios 826 784
A tres afios 297 490
A cuatro anos 298 278
A cinco afios 326 261
Afos posteriores 897 848

4.409 4.567
Menos intereses futuros (239) (284)

4.170 4.283

El valor razonable de estos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020
asciende, aproximadamente, a 4.275 miles de euros (4.371 miles de euros
al 31 de diciembre de 2019) considerando una tasa efectiva de un 1,75% (de
un 2,1% para el ejercicio anterior).

17.2 Pasivos por arrendamientos

A partir del 1 de enero de 2019, por la aplicacion de la NIIF 16
"Arrendamientos”, los pasivos por arrendamientos se consideran dentro de
la deuda financiera (nota 2.1.).

El analisis del vencimiento contractual de los pasivos por arrendamiento,
incluyendo los intereses a pagar futuros al 31 de diciembre de 2020, es

como sigue:
Miles
de euros
2020 2019
Hasta un afo 176 152
De uno a dos afios 144 149
De dos a tres afios 131 116
De tres a cuatro anos 119 104
De cuatro a cinco afios 105 102
Anos posteriores 264 366
939 989
Menos intereses futuros estimados (139) (157)
800 832
Flic='23
Coiren
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18. Pasivos Financieros con Entidades de Crédito

El vencimiento de los préstamos y otros pasivos remunerados es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Aun afio 3.174 1.799
A dos afos 3.598 1.005
Atres anos 2.487 712
A cuatro anos 1.883 181
A cinco afios 777 140
Anos posteriores 77 154

11.996 3.991
Menos intereses futuros estimados (523) (181)

11.473 3.810

Los intereses futuros a pagar han sido estimados considerando una tasa efectiva
del 1,80% (2,01% en 2019) basada en el Euribor a 1 afio al cierre del ejercicio y
una estimacién del efecto ponderado de los diferenciales crediticios aplicados a
los correspondientes pasivos financieros.

El valor en libros de los pasivos financieros a coste o coste amortizado registrados
en el balance consolidado no presenta diferencias significativas respecto al valor
razonable de los mismos.

18.1. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es

como sigue:
Miles de euros
2020 2019
Préstamos 11.473 3.810
11.473 3.810

El Grupo tiene avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio por importe de 9.638 miles de euros (9.285 miles de
euros en 2019) y 644 miles de euros (905 miles de euros en 2019) por
avales bancarios ante la Administracion. El Grupo no prevé que surja un
pasivo significativo como consecuencia de los mencionados avales. En
garantia de los riesgos derivados de algunos de estos avales concertados
por la Sociedad con determinadas entidades financieras existen depdésitos
pignorados por importe de 86 miles de euros al 31 de diciembre de 2020
(146 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) (véase nota 9).

Nicolas
Correa
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19. Provisiones

20.

El movimiento del epigrafe Provisiones durante los ejercicios 2020 y 2019 es
como sigue:

Miles de euros

Garantias Total
Al 31 de diciembre de 2018 1.161 1.161
Dotaciones (Nota 25) 1.851 1.851
Reversiones (Nota 25) (1.554) (1.554)
Al 31 de diciembre de 2019 1.458 1.458
Dotaciones (Nota 25) 1.490 1.490
Reversiones (Nota 25) (1.601) (1.601)
Al 31 de diciembre de 2020 1.347 1.347

Provisién para garantias se refiere, principalmente, a los gastos relacionados con
reparaciones a efectuar en las maquinas fresadoras, reposicion de piezas
defectuosas y cualquier otro tipo de gasto imputable durante el periodo de
garantia. La provision estd estimada en base a la informacién historica que
dispone el Grupo en relacién a productos similares.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar corrientes y no corrientes

El detalle al 31 de diciembre de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
corrientes es como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Acreedores comerciales 9.879 10.379
Pasivos de contrato 1.207 668
Anticipos de clientes 7.073 8.945
Pasivos por impuesto corrientes 9 —_
Otras cuentas a pagar
Remuneraciones pendientes de pago 987 939
Organismos de la Seguridad Social acreedores 387 375
Administraciones Publicas Acreedoras 592 540
20.134 21.846

A 31 de diciembre de 2020, el epigrafe de proveedores presenta un saldo de 13
miles de euros y 3 miles de euros correspondientes al contravalor en euros de
libras esterlinas, y délares, respectivamente (19 miles de euros y 12 miles de
euros correspondientes al contravalor en euros de libras esterlinas, y ddlares,
respectivamente a 31 de diciembre de 2019). . .
Nicolas
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A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del
Balance consolidado se corresponde en su totalidad con pasivos del contrato.

21. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5

de julio”

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las
sociedades consolidadas espafiolas es como sigue:

Dias

2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 59 58
Ratio de las operaciones pagadas 62 61
Ratio de las operaciones pendientes de pago 39 38

Importe
(Miles de euros)

2020 2019
Total pagos realizados 47.742 53.444
Total pagos pendientes 7.203 8.731

22, Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como

sigue:
Miles de euros
2020 2019
Venta de bienes 63.196 69.472
Prestaciones de servicios 3.327 4.489
66.523 73.961

Nicolas
Correa
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La sociedad no dispone de activos por contratos con clientes. El detalle de los
pasivos por contratos con clientes es como sigue:
Miles de euros

2020 2019

No corriente Corriente  No corriente  Corriente

Transportes 624 287
azr(\l/lijci:inzs de mantenimiento de 212 108
Extensién de Garantia 816 247 783 174
Otros 124 99

816 1.207 783 668

El movimiento de los pasivos por contratos con clientes durante los ejercicios
2020 y 2019 es como sigue:

Miles de euros

2020 2.019
Al 1 de enero 1.451 1.051
Ingresos reconocidos en el ejercicio (501) (357)
Obligaciones pendientes de contratos del ejercicio
1.073 757
Al 31 de diciembre 2.023 1.451

23. Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Trabajos efectuados por el Grupo para activos — 325
no corrientes
Subvenciones de explotacién 49 39
Subvenciones asociadas a gastos de I+D 445 168
Subvenciones de Inmovilizado no financiero 18 14
Ofros ingresos 474 101

986 647

Nicolas
Caorrea
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24. Gastos de Personal

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios
2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Sueldos, salarios y asimilados 13.589 13.577
Indemnizaciones 15 31
Seguridad Social 3.809 3.710
Otros gastos sociales 408 354
17.821 17.672

El nimero medio de empleados del Grupo mantenido durante los ejercicios 2020 y
2019 y desglosado por categorias, es como sigue:

NUmero medio de

empleados
2020 2019

Ingenieros y licenciados 44 40
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 64 63
Jefes administrativos y de taller 17 12
Oficiales administrativos 31 32
Subalternos 2 2
Oficiales 194 199
Auxiliares administrativos 4 3

356 351

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2020 y 2019, del personal del
Grupo y de los Administradores de la Sociedad Dominante es como sigue:

2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 4 3 4 3
Resto de personal 313 39 319 40
317 42 323 43

Alc
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El numero medio de empleados del grupo con discapacidad mayor o igual del
33% (o calificacién equivalente local), durante el ejercicio 2020 y 2019 desglosado
por categorias, es como sigue:

Namero
2020 2019
Oficiales 7 7
Administrativos 1 1
8 8

25. Otros Gastos

El detalle de otros gastos al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Comisiones comerciales 2.7117 1.449
Otros gastos de las ventas 2.629 2.868
Transportes de ventas 1.590 1.462
Reparaciones y mantenimiento 494 462
Asesoramientos 1.585 1.979
Publicidad y propaganda 721 1.935
Suministros 471 555
Pérdidas deterioro y variacif’)n de provisiones (111) 311
por operaciones comerciales (notas 12y 19)
Tributos 263 268
Otros gastos de gestion corriente 167 166
Otros servicios exteriores 1.815 1.769
Deterioro y Resultados por enajenacion del 5 _
inmovilizado
12.346 13.224

(ContinGa)
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26. Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre desglosado por
categorias de activos y pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros

Ingresos financieros 2020 2019
Variacién de valor razonable de Instrumentos
financieros derivados (nota 10) 106 —
Préstamos y partidas a cobrar 61 79
Total ingresos financieros 167 79

Miles de euros
Gastos financieros 2020 2019

Activos v Pasivos financieros mantenidos
para negociar

Variacion de valor razonable de cartera

para negociar — (6)
Variacién de valor razonable de Instrumentos
financieros derivados (nota 10) — 9

Débitos y partidas a pagar

De deudas con entidades de crédito y otros
pasivos financieros 319 267

Total gastos financieros 319 270

27. Impuesto sobre las Ganancias

El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias en 2020 y 2019, es como
sigue:

Miles de euros

2020 2019
Impuesto corriente
Del gjercicio 542 757
Deducciones —
Ajustes de ejercicios anteriores y otros (2)
542 755
Impuestos diferidos
Origen y reversién de diferencias temporarias (571) (22)
Variacién Bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de aplicar 614 (963)
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Una conciliacion entre el resultado contable y el gasto/(ingreso) por impuesto es

como sigue:
Miles de euros
2020 2019
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 6.468 7.975
Gasto esperado al tipo impositivo de la
Sociedad Dominante 25% 1.617 1.994
Ingresos no tributables (355)
Gastos no deducibles 91 548
Créditos fiscales por bases imponibles negativas
generadas en el gjercicio y no activadas
Activacion créditos fiscales, deducciones
generados en ejercicios anteriores y ajuste a los los (928) (2.226)
impuestos diferidos activos y pasivos
Reserva de capitalizacion (160) (160)
Deducciones del ejercicio corriente (50) (50)
Correcciones de ejercicios anteriores (7)
Otros 15 26
Gasto/(Ingreso) por impuesto 585 (230)

El Grupo dispone al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de las siguientes bases
imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Ao de origen 2020 2019 Compensables hasta
2004 1.433 1.433 Sin limite
2005 729 729 Sin limite
2010 4.690 6.309 Sin limite
2012 6.474 6.474 Sin limite
13.326 14.945

Todas las bases imponibles negativas a compensar se encuentran activadas a 31
de diciembre de 2020 y 2019.

Todas las bases imponibles negativas se han generado por las sociedades
domiciliadas en Espafia que podran ser compensadas sin limite temporal,
distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto
sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que
correspondan a las autoridades fiscales. El Grupo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas de los
periodos impositivos siguientes con el limite del 25% de la base imponible previa a
la aplicacion de la reserva de capitalizacién y a su compensacion. No obstante, e
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todo caso, se pueden compensar en el periodo impositivo bases imponibles
negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

El desglose de las deducciones generadas por el Grupo en cada ejercicio,
expresado en miles de euros, asi como sus vencimientos es como sigue:

2020
Ultimo ejercicio
Ejercicio Importe de aplicacion
2003 758 2021
2006 213 2021
2004 527 2022
2007 72 2022
2005 484 2023
2008 94 2023
2006 1.013 2024
2009 23 2024
2007 1.369 2025
2010 9 2025
2008 660 2026
2009 473 2027
2010 219 2028
201 455 2029
2014 23 2029
2012 594 2030
2015 15 2030
2013 373 2031
2017 11 2032
2018 2 2033
2016 365 2034
2017 311 2035
2018 313 2036
2019 308 2037
2020 222 2038
8.906
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2019
Ultimo ejercicio
Ejercicio Importe de aplicacion
2002 1.133 2020
2005 224 2020
2003 758 2021
2006 213 2021
2004 527 2022
2007 72 2022
2005 484 2023
2008 94 2023
2006 1.013 2024
2009 23 2024
2007 1.369 2025
2010 9 2025
2008 660 2026
2009 473 2027
2010 219 2028
2011 455 2029
2014 23 2029
2012 594 2030
2013 373 2031
2016 365 2034
2017 311 2035
2018 317 2036
2019 157 2037
9.866

Al 31 de diciembre de 2020, estas deducciones se corresponden, principalmente, con
deducciones por actividades de investigacion cientifica e innovacion tecnolégica y
deducciones por actividades de exportaciéon por importe de 8.444 miles de euros y 387
miles de euros, respectivamente (9.209 miles de euros y 605 miles de euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2019). A 31 de diciembre de 2020 el Grupo
tiene activadas deducciones por importe de 7.155 miles de euros (7.364 miles de
euros en 2019).

La Sociedad mantiene determinadas deducciones por reinversidén que corresponden a
las originadas en determinados activos materiales. La reinversion debe realizarse
dentro del plazo correspondiente entre el afio anterior a la fecha de la enajenacion y
los tres siguientes. El resumen por elemento de activo fijo de las enajenaciones
realizadas acogidas a deduccién por reinversion, los elementos en los que se
materializa la reinversién y la fecha de mantenimiento de estos ultimos, se presenta en
el Anexo |l adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El resto de deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacién no han sido
activadas al existir dudas sobre su recuperabilidad con beneficios a generar, en el
periodo de utilizacién, por encima de los esperados para aplicar las deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicacion activadas.
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De los anadlisis de sensibilidad realizados por la Direccién en base a las desviaciones
de las principales hipétesis utilizadas, no se desprende deterioro alguno en cuanto a la
recuperabilidad de los créditos fiscales activados a 31 de diciembre de 2020.

Segin establece la legislaciéon vigente los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios.

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2013 - 2019 ()
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2017 — 2020
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2017 — 2020
Seguridad Social 2017 - 2020

(*) El plazo para la presentaciéon del Impuesto sobre Sociedades es de 25 dias
naturales siguientes a los seis meses posteriores a la conclusion del periodo
impositivo, por lo que el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2020 no estara abierto a inspeccion hasta el 25 de julio de 2021.

El pasado 31 de Diciembre de 2020, el Boletin Oficial del Estado publicé la Ley
11/2020 de Presupuestos Generales del Estado para 2021 en la que, entre otras
medidas, se producia la modificacion de determinados articulos de la Ley 27/2014 del
Impuesto sobre Sociedades. Las modificaciones mas relevantes tienen que ver con la
limitacion de la exencién de dividendos y plusvalias de forma que, con efectos para los
ejercicios iniciados a partir de 1 de Enero de 2021 sélo quedaran exentos al 95% los
derivadas de participaciones superiores al 5% en el capital social, eliminandose, en
consecuencia, las correspondientes a participaciones cuyo coste de adquisicion fuera
superior a los 20 millones de euros (aunque para éstas se establece un régimen
transitorio).

En paralelo se modifica el régimen de consolidacién fiscal al establecer la no
eliminacion de los dividendos repartidos entre sociedades del mismo Grupo
Consolidado Fiscal, lo que supone la tributacién efectiva del 1,25% de los dividendos
recibidos o plusvalias generadas en las sociedades espafiolas receptoras de
dividendos de sociedades en las que se participa en un porcentaje igual o superior al
5%, sin perjuicio de que la sociedad que distribuye y la receptora pertenezcan al
mismo Grupo de Consolidacion Fiscal.

Se ha revisado la diferencia entre el valor fiscal de la inversion y el valor neto contable
de la Sociedades participadas registrandose un pasivo por impuesto diferido por
importe de 16 miles de euros por este concepto, por ser probable su reversién en un
futuro previsible.

(Continua)
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28. Saldos y transacciones con Partes Vinculadas

28.1.

28.2.

28.3.

Saldos del Grupo con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas se
presenta en la nota 12 y 20.

Transacciones del Grupo con Partes Vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas son los
siguientes:

Miles de euros

2020 2019
Oftras Otras
Sociedades partes Sociedades partes
asociadas vinculadas Total asociadas vinculadas Total
Ingresos
Ventas
netas
Ventas 1.341 89 1.430 983 171 1.154
1.341 89 1.430 983 171 1.154
Gastos
Compras
netas
Compras 38 134 172 10 606 616
38 134 172 10 606 616

La venta de bienes se realiza en funcion de los precios vigentes aplicables a
terceros no vinculados.

Informacion Relativa a los Administradores de la Sociedad Dominante

El detalle de las remuneraciones devengadas de los Administradores de la
Sociedad Dominante es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Sueldos 276 356
Variable 60 184
Dietas 393 330
729 870

Los consejeros que han desempefiado en el ejercicio 2020 el cargo de
administrador de las sociedades que no estan integramente participadas,
directa o indirectamente, por Nicolas Correa, han percibido una
remuneracion de 140 miles de euros (214 miles de euros en 2019), de los
cuales 32 mil corresponde a dietas (28 miles de euros en 2019).
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Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 y 2019 ningun miembro del
Consejo de Administracion tiene concedidos anticipos o créditos y, no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Se han
pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados
por actos u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de 8 miles de
euros (7 miles de euros en 2019). Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos ¢ actuales Administradores de la Sociedad.

Remuneraciones a la Direccion

Durante el ejercicio 2020, las funciones de la alta direccién han sido
realizadas por la consejera ejecutiva. El Consejo de Administracion en junio
del 2019 aprobé tener sélo una Consejera Delegada y que D. José Ignacio
Nicolas Correa mantuviera sélo su cargo de Presidente del Consejo de
Administracién y, por lo tanto, sélo percibiera remuneracién por dicho cargo.
La remuneracion que se ha devengado por sus funciones ejecutivas
asciende a 216 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 (447 miles de
euros en 2019).

Adicionalmente, En el epigrafe Gastos de personal de la Cuenta de pérdidas
y ganancias hay reconocidos al 31 de diciembre de 2020 39 miles de euros
correspondientes al devengo del plan de pago en acciones propias de
Carmen Pinto, las cuales estan pendientes de consolidacion. Al 31 de
diciembre del 2019 incluia 103 miles de euros, consolidadas pero
pendientes de pago, las cuales han sido entregadas a lo largo del ejercicio
2020.

La consejera ejecutiva en el supuesto de cese a instancias de la compainiia
por cualquier causa distinta del incumplimiento grave y culpable de sus
obligaciones durante la vigencia de su mandato tendra derecho a optar entre
las dos opciones, Percibir una indemnizacién por cese consistente en una
cantidad en metalico cuya cuantia sera el importe de dos anualidades de la
Retribucién o reactivar automaticamente el contrato laboral anteriores a su
nombramiento, con las condiciones econdémicas anteriores que se
actualizadas a los incrementos del Convenio Colectivo. En este supuesto la
consejera no tendra derecho a percibir ningln tipo de indemnizacién por la
extincidon de la relacion mercantil. Adicionalmente, en caso de cese por
expiracion de su mandato se reactivara automaticamente el contrato laboral
anteriores a su nhombramiento, y no tendra derecho a percibir ningln tipo de
indemnizacién por la extincién de la relaciébn mercantil.

La remuneracion a la alta direccién derivada exclusivamente de la relacion
ordinaria de los empleados como directivos

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de
mercado realizadas por los Administradores

A parte de las ftransacciones con partes vinculadas desglosadas
anteriormente, durante el ejercicio 2020 y 2019, los Administradores de I#
Sociedad dominante no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo
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operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado.

28.6. Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la
Sociedad dominante

Los Administradores de la Sociedad dominante y las personas vinculadas a
los mismos, no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que
haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en
el art. 229 del TRLSC.

Informacion Medioambiental

Las operaciones del Grupo estan sometidas a la legislacion relativa a la proteccién
del medioambiente y la seguridad y salud del trabajador. Los Administradores
consideran que se cumplen sustancialmente tales leyes y que se mantienen
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relaciéon con la proteccion y
mejora del medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y
cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente.

El Grupo considera minimos, y en todo caso adecuadamente cubierto los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estima que no
surgiran pasivos adicionales relacionados con el medio ambiente.

Durante el ejercicio 2019, la sociedad matriz realizé una inversién de 218 miles de
euros, destinada a mejorar la eficiencia energética del taller, acometiendo el
cambio del alumbrado a luminarias de tecnologia LED. Como ayuda a la
financiacion de dicha inversion la Sociedad recibié durante el ejercicio 2019 una
subvencién de 87 miles de euros concedida por la Junta de Castilla y Le6n y
cofinanciada por el Fondo Europeo de Desarrollo Regional, dirigidas a la mejora
de la eficiencia energética en el sector empresarial de Castilla y Ledn.

Asimismo, no ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental por importe
significativo.

Honorarios de Auditoria

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuales del Grupo ha
facturado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019,
honorarios y gastos por servicios profesionales por importe de 103 miles de euros
y 103 miles de euros, respectivamente.

Los importes anteriores, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a lo
servicios realizados durante los ejercicios 2020 y 2019, con independencia
momento de su facturacion.
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31. Informacién Financiera por Segmentos

La informacién por segmentos se utiliza a nivel del Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante que es al que compete la toma de decisiones y esta
desglosada por sociedades. Los Administradores de la Sociedad Dominante
entienden que cada una de las sociedades cumple con los requisitos para ser
considerado un segmento, dado que todas tienen una actividad claramente
diferenciada. Asi, Nicolas Correa, S.A. fabrica y vende la maquinaria de mayor
tamano y tecnologia en cualquier mercado geografico, Hypatia GNC Accesorios,
S.A. fabrica y vende maquinaria de moderada dimensién en el cualquier mercado
geografico, Nicolas Correa Caldereria, S.L. fabrica y vende carenados y otros
productos de mecanosoldado, NC Electrénica, S.A. fabrica y vende componentes
eléctricos para maquinaria, GNC Correanayak USA , es una sociedad dedicada a
la prestacion de servicios de asistencia técnica de maquina-herramienta en USA,
Nicolas Correa Deustchland GmbH se dedica a la promocion, importacion,
exportacién y venta de productos fabricados por GNC en el mercado Aleman y
N.C. Machine Tools (Shanghai) Co. Ltd. se dedica a la promocién, importacion,
exportacion y venta de productos fabricados por GNC en el mercado chino, asi
como a la prestaciéon de servicios de asistencia técnica de maquina-herramienta
en dicho mercado. Las mencionadas sociedades se clasifican en aquellas que
tienen como actividad principal la fabricaciéon de maquinas herramienta y venta de
bienes de equipo o componentes para bienes de equipo (sociedades
“industriales”) o las que tienen como actividad principal la prestaciéon de servicios
de asistencia técnica y de comercializacion (sociedades “no industriales”).

Los tipos de bienes y servicios generados por cada uno de los segmentos
reportables se muestran en la columna de “Actividad” del Anexo |.

El rendimiento de los segmentos se mide sobre el beneficio antes de impuestos
de los segmentos. El beneficio del segmento se utiliza como medida del
rendimiento debido a que el Grupo considera que dicha informacion es la mas
relevante en la evaluacion de los resultados de determinados segmentos en
relacién a otros grupos que operan en dichos negocios.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo los términos y
condiciones comerciales normales que estan disponibles para terceros no
vinculados.

Las bases de registro contable de las transacciones inter-segmentos son las
mismas que las aplicables para terceros no vinculados.

En la presentacion de la informacién por areas geogréficas, el ingreso ordinario
estd basado en la localizacién geografica de los clientes y los activos del
segmento estan basados en la localizacion geografica de los activos.
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Los resultados antes de impuestos de actividades continuadas por segmentos
operativos son los siguientes:

Miles de euros

Industriales Comerciales
N.C.
Nicolas Hypatia Nicolas NC Machine
Nicolas Correa GNC Correa Correa NC Tools
Correa  Caldereria  Accesorios, Electrénica, Anayak Deutschiand (Shangai})
SA. S.A. S.A. S.A. USA GmbH Co. Ltd. Total
Ejercicio 2020 6.557 321 1.304 155 7 255 259 8.348

Ejercicio 2019 7.146 454 2.330 271 (51) $147! (204) _ 9.799

La conciliacidn entre los beneficios / (pérdidas) antes de impuestos de los
segmentos operativos y el resultado antes de impuestos consolidado es como

sigue:

Miles de euros

2020 2019
Resultado antes de impuestos de los segmentos operativos 8.348 9.799
Incorporacion de resultados de sociedades consolidadas
por el método de la participacion (Nota 8) 65 54
Eliminacién de dividendos inter-segmentos (2.150) (1.983)
Eliminacién de margenes inter-segmentos 168 68
Eliminacion de amortizacion de margenes inter-segmentos
en inmovilizado material y activos intangibles 37 37
6.468 7.975

Los resultados después de impuestos de actividades continuadas por segmentos
operativos son los siguientes:

Miles de euros

Industriales Comerciales

N.C.

NC Machine
Nicolas Hypatia Nicolas Correa Tools

Nicolas Correa GNC Correa Anayak NC (Shangai)

Correa Caldereria Accesorios, Electronica, USA Deutschland Co. Ltd.

S.A. S.A. S.A. S.A. NC GmbH N.C. Total
Ejercicio 2020 6.160 261 1.260 136 7 (254) 252 7.822

Ejercicio 2019 7.915 353 1.969 208 (51) (147) (201) _ 10.046
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La conciliacion entre los beneficios / (pérdidas) después de impuestos de los
segmentos operativos y el resultado después de impuestos consolidado es como
sigue:

Miles de euros

2020 2019

Resultado después de impuestos de los segmentos operativos 7.822 10.046
Incorporacién de resultados de sociedades consolidadas

por el método de la participacion (Nota 8) 65 54
Eliminacién de dividendos inter-segmentos (2.150) (1.983)
Eliminacién de saldos inter-segmentos 168 69
Eliminacién de amortizacion de margenes inter-segmentos

en inmovilizado material y activos intangibles 37 37
Eliminacién pasivo diferido (16) —-
Efecto fiscal de transacciones grupo (43) (18)

5.883 8.205

Los activos totales desglosados por segmentos operativos son como sigue:

Miles de euros

Industriales Comerciales
N.C.
NC Machine
Nicolas Hypatia Nicolas Correa Tools
Nicolas Correa GNC Correa Anayak NC (Shangai)
Correa Caldereria Accesorios, Electrénica, USA Deutschland Co. Lid.
S.A. S.A. S.A. S.A. NC GmbH N.C. Total
Ejercicio 2020 82.695 5.504 10.437 2.373 250 307 1.355 102.921
Ejercicio 2019 71.762 5.654 12.984 2.016 200 294 1480 94.390

—_————————_———_—_—_—_—_—_—,——_—— e —— YT
—_———_——_——_,_—— e ———

La conciliacién entre los activos totales de los segmentos operativos y el activo
total consolidado a 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2020 2019

Activos totales de los segmentos 102.921 94.390
Eliminacién de participaciones en empresas consolidadas

por integracién global netas de deterioros (2.626) (2.376)
Incorporacién de resultados acumulados de sociedades

consolidadas por el método de la participacién (81) (146)
Eliminacién de saldos inter-segmentos (2.726) (3.328)
Eliminacién de margenes inter-segmentos (352) (388)

97.136 88.152
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El detalle de los Ingresos ordinarios del Grupo asignados por segmentos
operativos son las siguientes:

Miles de euros

Industriales Comerciales
N.C.
NC Machine
Nicolds Hypatia Nicolas Correa Tools
Nicolas Correa GNC Correa Anayak NC (Shangai)
Correa Caldereria Accesorios, Electrénica, USA Deutschland Co. Ltd.
S.A. S.A. S.A. S.A. NC GmbH N.C. Total
Ejercicio 2020 52.402 6.067 14.080 2.186 498 240 2,361 77.834
Ejercicio 2019  54.067 7.598 18.686 2.419 397 297 1.591 85.055

La conciliacién entre los ingresos ordinarios de los segmentos operativos y los
ingresos ordinarios consolidados al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Ingresos ordinarios de los segmentos 77.835 85.055
Eliminacion de transacciones inter-segmentos (11.312) (11.094)
66.523 73.961

El detalle de gastos e ingresos financieros del ejercicio desglosado por segmentos
es el siguiente:

Miles de euros
Resto de segmentos

Nicolas Correa, S.A.

operativos agregados Total
Ingresos Gastos Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Ejercicio 2020 2.313 221 4 g982 2.317 319
Ejercicio 2019 2.061 (174) 1 (96) 2.062 270

La conciliacion entre los ingresos y gastos financieros de los segmentos

operativos y los ingresos y gastos financieros consolidados al 31 de diciembre es
como sigue:

Miles de euros
2020 2019

Ingresos  Gastos Ingresos Gastos

Ingresos y gastos financieros de los

segmentos 2.317 (319) 2.062 (270)
Eliminacion de dividendos inter-
segmentos (2.150) (1.983) —
167 (319) 79 (270)
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El detalle del gasto por amortizacion del ejercicio desglosado por segmentos es el

siguiente:
Miles de euros
Industriales Comerciales
N.C.
NC Machine
Nicolas Hypatia Nicolas Correa Tools
Nicolas Correa GNC Correa Anayak NC {Shangai)
Correa Caldereria Accesorios, Electrénica, USA Deutschland Co. Ltd.
S.A. S.A. S.A. S.A NC GmbH N.C. Total
Ejercicio 2020 966 370 127 55 1 32 117 1.668
Ejercicio 2019 866 357 135 36 1 29 111 1.535

La conciliacién entre el gasto por amortizacién de los segmentos operativos vy el
gasto por amortizacion consolidado al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Gasto por amortizacién de los segmentos 1.668 1.535
Eliminacion de amortizacion de margenes
inter-segmentos en inmovilizado material y
activos intangibles (37) (37)
1.631 1.498

El detalle de los Ingresos ordinarios de los segmentos obtenidos de clientes
externos al Grupo por areas geograficas es como sigue:

Miles de euros

Resto
Resto de del
Espafia  Alemania Inglaterra  Francia Europa China India USA mundo Total
Ejercicio 2020 8.207 2.933 5.892 6.402 9412 22972 1.092 2037 7.576 _66.523
Ejercicio 2019 10.954 6.846 3.548 7.571 21291 7.767 7131 2.242 6.611 73.961

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Grupo no ha obtenido ingresos de un dnico
cliente que superen el 10% de la cifra total de ingresos.

El detalle de los activos no corrientes de los segmentos operativos, excluidas las
inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién, los activos

financieros y los activos por impuestos diferidos, en funcién de su localizacién
geogréfica es como sigue:

Miles de euros

Resto del
Europa Mundo Total
Ejercicio 2020 25.090 678 25.768
Ejercicio 2019 24.122 713 24.835
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La conciliacion entre los activos no corrientes de los segmentos operativos,
excluidas las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion,
los activos financieros y los activos por impuestos diferidos, y el detalle de los
activos no corrientes consolidado al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Activos no corrientes de los segmentos 25.768 24.835
Eliminacién de amortizacion de margenes
inter-segmentos en inmovilizado material y
activos intangibles (432) (470)
25.336 24.365

32. Politica y Gestion de Riesgos

32.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado, incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de tipos de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. ElI Grupo
emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero del
Grupo con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién.
Este Departamento identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracién con las unidades operativas del Grupo. El Consejo de
Administracién proporciona politicas y marca las directrices para la gestién
del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de
tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de
derivados y no derivados e inversion del excedente de liquidez.

32.1.1.Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales futuras estdn denominadas en una moneda que no es la
moneda funcional de cada sociedad del Grupo. El Departamento
Financiero es el responsable de gestionar la posicién neta en cada
moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda
extranjera.
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principalmente en relacibn a la libra esterlina y el délar
estadounidense.

A continuacion, se detalla la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de
cambio al 31 de diciembre de 2020 y 2019. Las tablas adjuntas
reflejan el valor contable de los instrumentos financieros o clases de
instrumentos financieros del Grupo denominados en moneda
extranjera:

Miles de euros

2020 2019

Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar 1.304 1.000

Renmimbi 21 220

Doélares estadounidenses 1.283 780
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 429 396

Renmimbi 407 290

Ddlares estadounidenses 22 106
Total activos corrientes 1.733 1.396
Total activos 1.733 1.396
Cartera de pedidos contratada en moneda

extranjera —_ —
Exposicion bruta total 1.733 1.396
Instrumentos financieros derivados-no

cobertura Derivados de tipo de cambio

Nocionales) (nota 10.1) (1.140) (278)

Exposicién neta 593 1.118

La estrategia del Grupo es reducir el riesgo de sus ventas en divisa
mediante contratos de venta a plazo de divisa desde el momento de
la contratacion del pedido, con el fin de garantizar la estabilidad de
los margenes de venta (véase nota 10.1).

De acuerdo con lo anterior una variacion del tipo de cambio del euro
frente a las divisas no generaria ni beneficios ni pérdidas por tipos de
cambio adicionales significativos.

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas de productos
se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. Ademas,
el Grupo cuenta con proveedores de servicio de informacion global
de crédito cuyos datos ayudan en la toma de decisiones de crédito a
sus clientes finales. Las operaciones con derivados y las operaciones
al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de
alta calificaciéon crediticia. El Grupo dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucién financiera.

N
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La exposicion a este riesgo de los activos del Grupo se limita,
principalmente, a los créditos comprometidos en los epigrafes de
Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Anticipo de
proveedores, cuyo importe agregado asciende a 17.396 miles de
euros (16.524 miles de euros en 2019). Parte de estos créditos por
importe de 978 miles de euros (978 miles de euros en 2019) se
encuentran debidamente provisionados por considerar el Grupo que
son de dudosa recuperabilidad.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiaciéon mediante un importe
suficiente de lineas de crédito disponibles y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado. El Departamento Financiero tiene
como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la
disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

La gestion de la liquidez ha sido una prioridad durante la crisis del
COVID-19. Con el objetivo minimizar este riesgo en caso de deterioro
de la generacién de efectivo, y ante el desconocimiento del alcance y
consecuencias a medio plazo de la crisis sanitaria y en qué medida y
con qué velocidad se producira la recuperacion, la sociedad decidié
aumentar la liquidez mediante un mayor soporte financiero acudiendo
a los préstamos y créditos ICO.

En este sentido, la Direccién del Grupo ha evaluado al 31 de
diciembre de 2020 el riesgo de liquidez, para lo cual ha examinado la
situacion que se desprende de sus presupuestos de tesoreria para el
ejercicio 2020. Del mencionado anélisis se desprende que teniendo
en cuenta la generacién de caja operativa y los limites disponibles de
las pdlizas de crédito contratadas con entidades financieras que se
espera sean renovadas con limites y condiciones similares, sera
suficiente para atender sus necesidades de tesoreria.

El desglose por vencimientos de los Préstamos y otros pasivos
remunerados asi como el de Otros pasivos se muestra en las notas
17 y 18. Respecto a los vencimientos esperados del resto de pasivos
financieros corrientes (Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar excepto “Anticipos de clientes”) no existen importes vencidos
significativos y sus vencimientos estan establecidos en su mayoria el
primer trimestre del ejercicio siguiente.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor
razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, excepto
las imposiciones a plazo fijo con vencimiento a corto plazo, a que se
hace referencia en la nota 9 y cuyo riesgo de variacion en valo
razonable es minimo, los ingresos y los flujos de efectivo de la
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actividades de explotacion del Grupo son en su mayor parte
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos
financieros ajenos remunerados via tipos de intereses fijos o
variables. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a
la Sociedad a riesgos de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de
tipo de interés de valor razonable.

Excepto por los préstamos recibidos a tipo de interés cero de
determinadas entidades publicas (véase nota 17) y dos préstamos
concedido por una entidad de crédito a tipo fijo, la totalidad de la
financiacion recibida por el Grupo de entidades de crédito (véase
nota 18) es a tipo de interés variable.

Durante los ejercicio 2020 y 2019, la Sociedad dominante no ha
utilizado financiacion a corto plazo de las entidades financieras. Por
otro lado, el coste financiero medio de los préstamos ha sido del
2,00%, (2,18% en 2019), lo que establece en el 2,00% el tipo medio
aproximado de la financiacién de la Sociedad dominante durante este
afio 2020 (2,18% en el ejercicio 2019).

Gestion de la Reforma IBOR (Interbank offered rates) y de los
riesgos financieros surgidos como consecuencia de la reforma

La reforma global de los tipos de interés de referencia es un aspecto
clave y de seguimiento continuado para el Grupo, ya que los tipos de
interés interbancarios (IBOR) son referencias en muchos contratos
del Grupo.

Parte de la financiacién bancaria del Grupo a 31 de diciembre de
2020 esté referenciada a alguno de estos indices.

Las instituciones europeas estan trabajando en la reforma de los
indices de tipos de interés y en la transicién hacia nuevos indices
alternativos que se adapten al Reglamento de indices de Referencia
(UE) 2016/1011. El Banco Central Europeo comenzé a publicar el 2
de octubre de 2019 el €STR (Euro short-term rate), un tipo de interés
a corto plazo del euro que refleja el coste de financiacién de las
entidades de crédito de la zona euro en el mercado mayorista de
depdsitos a un dia. EI EONIA, por su parte, se calcula como €STER
+8,5 p.b. hasta que se suspenda su publicacién a partir del 2 de
enero de 2022. En la misma linea han trabajado tanto Estados
Unidos con el SOFR (Secured Overnight Financing Rate) como
Reino Unido con el SONIA (Sterling Overnight Index Average)
reformado, siendo éstas sus referencias RFR (Risk Free Rate).
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transacciones reales del mercado y distinguiendo tres niveles de
estimacién en funcién de la capacidad de observacion de dichas
transacciones. Esta nueva metodologia fue aprobada por las
autoridades, por lo que no es necesaric modificar los contratos
existentes, entendiendo, de igual forma, que aquellos instrumentos
financieros referenciados al Euribor no estan expuestos a un alto
grado de incertidumbre a 31 de diciembre de 2020.

Para el resto de indices IBOR se espera el cese de publicacion el 31
de diciembre de 2021 (en el caso del Libor-délar a comienzos del
ejercicio 2021 esta fecha se ha retrasado a junio de 2023 para la
mayoria de los plazos del indice) y es por esto por lo que los
principales intervinientes de mercado (reguladores, bancos centrales,
bancos, instituciones, etc.) estan trabajando en definir las
equivalencias entre dichos indices y las nuevas referencias RFR.

(Continua)
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Informe de Gestidn Consolidado
31 de diciembre de 2020

Los miembros del Consejo de Administraciéon de Nicolas Correa, S.A. presentan ante
sus accionistas, el Informe de Gestién Consolidado del Grupo Correa, correspondiente
al Ejercicio econdmico 2020. Este informe anual describe los hitos principales del
desarrollo del Grupo durante ese periodo:

1. Evolucién y resultado de los Negocios.

1.1. Hechos significativos del Ejercicio

El 20 de enero de 2020, La Comision Nacional de Salud de China confirmé
publicamente que se habia identificado una nueva enfermedad por coronavirus
iniciada en 2019 (COVID-19), en la ciudad de Wuhan, capital de la provincia de Hubei,
en el centro de China y que el nuevo coronavirus se transmitia entre humanos. En
marzo de 2020 la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) calificé como pandemia el
brote de coronavirus COVID-19, dada su extension global. Como consecuencia, los
diferentes paises mundiales han ido tomando diversas medidas para contener la
propagacion del COVID-19, que incluyen o han incluido, entre otras, restricciones de
viajes, cuarentenas, confinamientos, cierre de fronteras, cancelacion de eventos y el
cierre de establecimientos. Esta situacion ha afectado y afectara a la economia global,
debido a la interrupcion o ralentizaciéon de las cadenas de suministro y al aumento
significativo de la incertidumbre econdémica, evidenciado por un aumento en la
volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucion de los tipos de
interés a largo plazo. Estos efectos se han hecho mas evidentes y han agravado la
situacion de algunos sectores concretos de la economia como el del turismo y otros
servicios en general y el del transporte aeronautico en particular.

Durante los primeros meses del afo, el pais mas afectado por esta crisis fue China,
que paralizé practicamente todo el pais y sobre todo sus relaciones internacionales, no
permitiéndose la importacién de ningun tipo de bien al cerrar todos sus puertos, lo que
conllevé la dilacion en la entrega de algunos de los pedidos que teniamos para
entrega en este pais, hasta el segundo trimestre. Debemos decir, que las restricciones
a los viajes de residentes extranjeros a China siguen siendo muy estrictas.

En marzo, el problema se extendié a Europa, siendo especialmente critico en ltalia y
Espafia, decretandose en Espafia, con fecha de 14 de marzo, el Estado de Alarma,
medida que ha supuesto una limitacion importante en la movilidad de los ciudadanos
entre territorios.

La entrada en vigor del Estado de Alarma supusc un punto de inflexién en nuestra
manera, tanto de trabajar, como de relacionarnos con nuestros proveedores,
colaboradores y clientes. Durante el primer semestre del Ejercicio se ha puesto de
manifiesto la fortaleza y capacidad de adaptaciéon del Grupo Correa, gracias al
esfuerzo de reestructuracion y modernizacién. En la altima quincena de marzo, los
esfuerzos se concentraron en hacer de nuestro lugar de trabajo un espacio seguro,
garantizando asi la salud de nuestros trabajadores y la continuidad de la produccién,
gue, a su vez, garantizaba la viabilidad de la compaiiia.

A pesar de las circunstancias excepcionales, durante este Ejercicio hemos podido
terminar las instalaciones de las nuevas oficinas de la empresa matriz que, ademas de
mejorar y modernizar la imagen, han contribuido a mejorar las condiciones de trabajo v,
a minimizar los riesgos de contagio del personal.
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Tenemos que destacar, que, si bien es cierto que las bajas, por infeccién o por
confinamiento han sido recurrentes a lo largo del afio, no hemos constatado ningin
contagio dentro de nuestras instalaciones.

1.2. Indicadores fundamentales

Los impactos que la crisis del COVID han tenido en los estados financieros del
Ejercicio 2020 han sido moderados. Los ingresos se vieron afectados en los primeros
meses de la pandemia, por cierto retraso que se produjo en la aceptacién de las
maquinas y en el envio de éstas. La introduccion de medios digitales ha posibilitado
hacer las recepciones de las maquinas telematicamente, lo que nos permitié a partir
del mes de abril, recuperar el ritmo de facturaciéon que veniamos teniendo en los
ultimos Ejercicios.

Los mayores costes derivados de garantizar la seguridad y salud de los trabajadores,
acondicionamiento de los puestos de trabajo a las nuevas normativas, cuarentenas, y
donaciones de material sanitario, han sido compensados por unos menores costes por
la ralentizacién y reduccion de la movilidad para la actividad de promocién comercial y
ferias. Tenemos que destacar también, que, a pesar de las circunstancias, no se han
observado problemas destacables en la cadena de suministro de nuestros
proveedores.

En el Ejercicio 2020 los ingresos ordinarios del Grupo Correa han sido de 66,5
millones de euros, frente a los 74 millones de euros del Ejercicio 2019. Dadas las
circunstancias especiales acontecidas, consideramos que haber alcanzado esta cifra
de facturacion, tan solo un 10% por debajo de la cifra conseguida en un afio
especialmente bueno, como fue 2019, marca un hito de consolidacién importante para
el Grupo Correa, que ha visto, como en un afio tan dificil, se consolida su estrategia de
estabilidad y ello le permite seguir con su negocio a un nivel importante de actividad y
como veremos a continuacion, de rentabilidad.

La cifra de EBITDA del Grupo ha sido de 8,1 millones de euros en el Ejercicio
2020, frente al EBITDA de 9,7 millones de euros en el Ejercicio 2019. Con esta cifra el
ratio de EBITDA sobre cifra de ingresos se sitiia en el 12%, que a pesar de caer un
punto respecto a la misma métrica del afio anterior, sigue estando muy por encima de
la media de nuestro sector.

El beneficio antes de impuestos (BAl) del Grupo Correa, ha sido de 6,5 millones
de euros, frente a un beneficio de 8 miliones del Ejercicio anterior. En términos
porcentuales, estamos hablando de una rentabilidad del 10% de Beneficio Antes de
Impuestos sobre Ingresos, que al igual que en el ratio EBITDA supone Gnicamente un
deterioro de un punto respecto al afio pasado, en el que obtuvimos, a esa misma
fecha, un 11% de BAI sobre Ingresos. Esta disminucién se debe principalmente a la
reduccion de la cifra de negocios como consecuencia de la pandemia. Este valor nos
sigue situando a la cabeza de los grandes referentes europeos de fabricacion de
maquina herramienta, donde en raras ocasiones se habla de rentabilidades
porcentuales de dos digitos.

Durante el Ejercicio, el periodo medio de pago a proveedores del Grupo Correa ha
sido de 59 dias, 58 dias en 2019. A lo largo de 2020 seguiremos dando pasos para
adecuar dicho periodo a lo establecido por ley, como ya venimos haciendo en Jos
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ultimos afios, si bien, dado que Nicolas Correa es una empresa cuyo producto tiene un
plazo medio de fabricacion de 6-7 meses, sera algo paulatino, de modo que este
proceso de acortamiento de plazos de pago a proveedores no suponga tensiones de
tesoreria ocasionadas por desfases respecto al periodo medio de cobro.

La captacion de pedidos del Grupo, incluidos los pedidos intragrupo, ha
alcanzado durante el afio 2020 64,8 millones de euros, frente a los 70,3 millones del
Ejercicio anterior. La incertidumbre provocada por la pandemia sumada al cierre inicial
de los mercados y las dificultades para viajar son los principales motivos de esta
disminucién. China, ha relanzado su actividad industrial antes y con mas fuerza que
otros paises, lo que le ha colocado a la cabeza de captacién.

El Ejercicio 2020 ha terminado dejando una cartera de pedidos, incluidos los
pedidos intragrupo, para el conjunto del Grupo Correa de 28,2 millones de euros.
Esta situacién de cartera se debe principalmente a nuestra captacion en el mercado
asiatico y nuestra posicion en el mundo de las energias renovables, sector en el que
nos hemos convertido en un proveedor de referencia con nuestras soluciones de
fresado. Nuestra apuesta por la sostenibilidad es un compromiso firme y el mercado lo
estd apreciando como tal. Esta cartera nos hace encarar el afo en curso con
optimismo moderado puesto que representa una cartera del mismo orden de magnitud
que la gue teniamos a comienzos del Ejercicio 2020, que fue de 31,1 millones de
euros

1.3 Cuestiones relativas al medioambiente

La Sociedad Matriz, Nicolas Correa, S.A., se encuentra certificada con la norma
internacional UNE-EN ISO 14001, certificacion que renueva anualmente, ampliando
afo tras afno el compromiso con el Medioc Ambiente, velando no sdlo por el
cumplimiento de la legislacion sino estableciendo nuevos requisitos de manera
voluntaria en este ambito. En todo nuestro proceso productivo es una maxima cuidar
este aspecto, siendo especialmente cuidadosos con todo lo que supone la gestion de
residuos y su reciclaje en caso de que sea posible.

Dentro de esta sensibilizacion, estamos desarrollando dentro de todo el Grupo Correa
actuaciones que nos permitan la reduccién interna de las emisiones de gases, con
sistemas de mejora energética de nuestros sistemas de climatizacion, contribuyendo
asi a promover una economia baja en carbono. Trabajamos ademas activamente, en
la reduccién de emisiones de nuestras maquinas, tanto desde el producto, como del
propioc proceso, de manera que podamos ofrecer, dentro de las posibilidades que
tenemos, un producto sostenible.

Asimismo, cabe destacar los planes de formacion y sensibilizacion para todos los
empleados, con el fin de transmitir, como parte de nuestra politica, la importancia de
actuar de forma respetuosa con el medio ambiente.

1.4 Cuestiones relativas al personal, politica de diversidad

En el Grupo Correa no se tolera la discriminacién por género, raza, orientacion sexual,
creencias religiosas, opiniones politicas, nacionalidad, origen social, discapacidad o
cualquier otra caracteristica que pudiera originar discriminacién.
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El Grupo tiene como uno de sus valores primordiales el talento y la profesionalidad de
sus trabajadores, por ello se apuesta por realizar una seleccién de personal basada en
la formacidn, experiencia y los méritos personales, profesionales y académicos. En el
Grupo Correa se fomenta una cultura de selecciéon y desarrollo profesional en la
igualdad de condiciones, promulgando la cultura del mérito y el esfuerzo, la objetividad
y la superacién personal.

Consideramos que la promocion de la diversidad es clave en la sociedad actual para
poder atraer y mantener el talento en nuestra organizacion.

En el Consejo de Administracién de la Socidad matriz, tal y como recoge el Sistema de
Gobierno Corporativo de la Sociedad, se atribuye a la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones la funcién de velar porque, al nombrar nuevos consejeros, los procesos
de seleccidn no tengan sesgos implicitos que puedan implicar discriminacion alguna vy,
en particular, que no obstaculicen la seleccién de consejeras. Entre sus objetivos se
recoge que el numero de consejeras siga representando, al menos el 40% del Consejo
de Administracién. En la actualidad, y desde hace afios, tres de los siete miembros del
Consejo de Administracién, de Nicolas Correa S.A., son mujeres.

2. Liquidez y recursos de capital

El grupo Correa mantenia una situacién de liqguidez muy sélida previa a la pandemia
del COVID-19, que aseguraba no poner en riesgo el cumplimiento de sus
compromisos. No obstante, con el objetivo de garantizar la liquidez en caso de
deterioro de la generacién de efectivo, y ante el desconocimiento del alcance y
consecuencias a medio plazo de la crisis sanitaria y en qué medida y con qué
velocidad se producira la recuperacioén, se ha aumentado nuestra liquidez mediante un
mayor soporte financiero acudiendo a los préstamos y créditos ICO. La gestién de la
liquidez ha sido una prioridad durante la crisis del COVID-19.

El Grupo dispone de la liquidez suficiente para hacer frente a todas sus obligaciones y
mantiene un nivel de lineas de crédito no utilizadas, hecho importante para cubrirse de
cualquier posible riesgo en el corto plazo.

La liquidez a 31 de diciembre de 2020 se sitla en 24,759 millones de euros
incluyendo 17,359 millones de euros correspondientes a Efectivo y medios liquidos
equivalente y 7,400 a lineas de crédito no dispuestas, cifra que cubre en 5 veces los
vencimientos de deuda a corto plazo.

La deuda financiera neta del Grupo ha pasado de ser a finales del 2019 de -3,8
millones de euros a -0,9 millones a 31 de diciembre de 2020. Este aumento de deuda
financiera neta se ha debido a una situacion puntual de variacién de capital circulante
a finales del periodo. Es de destacar que la Deuda Financiera Neta sigue siendo
negativa.

Esta solidez financiera ha permitido a la sociedad respetar el compromiso de
retribucién a los accionistas en 2020, (con cargo al ejercicio 2019) mediante el paga B
del dividendo, en octubre de 2020 de 0,17 euros por accién. Nicolas
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3. Principales Riesgos e Incertidumbres

3.1 Riesgos operativos

El COVID-19 ha planteado importantes desafios a las actividades de negocio y ha
introducido un alto grado de incertidumbre en la actividad econémica a escala mundial.
En estos momentos, el contexto de negocio del Grupo esta fuertemente influenciado
por la incidencia del COVID-19 y nos obliga a mantener una gran cautela, mientras
tanto, seguiremos siendo muy proactivos y agiles en la toma de decisiones y aplicando
los procedimientos de gestion que tanta efectividad han mostrado durante el Ejercicio
pasado.

Nuestros principales riesgos operativos, dada nuestra vocacién exportadora, se
derivan de las restricciones para viajar libremente dadas las especiales circunstancias,
pero queremos trasladar un mensaje de tranquilidad ya que vamos adaptandonos en
cada momento a las normativas vigentes en cada pais, con pruebas de diagndstico
previas y cuarentenas en caso de que asi se precisen, consiguiendo atender en cada
momento las necesidades que nos van surgiendo.

La reciente aprobacién de vacunas y el inicio de las campafias de vacunacién han
alentado la esperanza de que la pandemia llegue a un punto de inflexion mas adelante
en el afio, pero las nuevas olas y variantes del virus generan inquietudes acerca de las
perspectivas a corto plazo.

3.2 Riesgo de Ciberseguridad

Los riesgos asociados a la dependencia actual de la tecnologia y sistemas
informéticos en todos los ambitos de nuestro negocio representan una nueva amenaza
en cuanto a la confidencialidad, integridad y privacidad de la informacion, ante las
cuales el Grupo Correa cuenta con planes de contingencia y seguridad que revisa
peribdicamente para actualizarlos seglin sea conveniente.

3.3 Riesgos Financieros

Riegos de tipo de interés

Algunos de nuestros pasivos financieros estan expuestos al riesgo de que los tipos de
interés cambien al alza. En este sentido, la situacion de incertidumbre actual hace
previsible el mantenimiento de un escenario de tipos bajos, reduciendo el riesgo de
tipo de interés a corto y medio plazo. No obstante, el Grupo tiene minimizados estos
riesgos por su fortaleza financiera y el equilibrio en sus balances entre la financiacion a
corto y a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, puede estar sometido a este
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas. Este riesgo surge de
transacciones comerciales. Sin embargo, la politica del grupo es reducir el riesgo de
cambio de sus operaciones en divisa, cuando las operaciones no son en euros,
mediante contratos de venta a plazo de divisa desde el momento del cierre en firme
del pedido, con el fin de garantizar la estabilidad de los margenes de vent
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independientemente de la evolucidon de las divisas, evitando en todo momento la
especulacion con las mismas.

Riesgo de liquidez

El grupo lleva a cabo una gestiéon prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad para liquidar posiciones de mercado. El grupo tiene como objetivo mantener
la flexibilidad en la financiacién mediante la disposicién moderada de lineas de crédito
ya contratadas, si fuera necesario.

4. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del Ejercicio

No ha habido otras circunstancias relevantes ocurridas tras el cierre del Ejercicio

5. Resumen ejecutivo y evolucion previsible del Grupo

El Grupo Correa acaba 2020, un afio francamente atipico por el escenario de
incertidumbre constante que la pandemia ha traido consigo, con unos resultados
positivos que consolidan sus politicas basadas en la rentabilidad.

Las limitaciones que ha traido consigo la pandemia en cuanto a la produccion, en todo
el Grupo, han sido principalmente de caracter operativo, por el cambio que ha
supuesto en nuestra organizacion del dia a dia el tener que adaptar tanto nuestros
procesos, como instalaciones y horarios a unas nuevas normas de higiene y
convivencia que limitan sobre todo el contacto social. Si bien es cierto que en un
primer momento esto pudo conllevar inconvenientes por el hecho de ser una situacion
sobrevenida, hoy en dia, son parte de nuestra organizacion, los procesos se han
optimizado teniendo en cuenta estas limitaciones y cambios y conviviremos con ellos
mientras sea necesario, sin perjuicio ninguno ni sobre nuestra capacidad de
produccion ni sobre la calidad de nuestro producto final.

A nivel de atencion al cliente, las restricciones para viajar han supuesto un reto
importantisimo para toda nuestra organizacion, que nos ha hecho avanzar
significativamente en el uso de las nuevas tecnologias para poder atender y resolver
problemas a distancia, asi como afianzar nuestras alianzas con nuestros agentes en
destino. Ha sido especialmente resefiable la disposicién de nuestros trabajadores,
para, en cuanto se ha podido, viajar a casa de nuestros clientes a pesar de los
requisitos y nuevas normativas a los que se han tenido que someter, como PCR
recurrentes o cuarentenas. Con todo ello, hemos podido mantener nuestro nivel de
servicio, asi como instalar las maquinas en destino sin mayores incidentes, fieles a
nuestro compromiso con la satisfaccién del cliente.

Afrontamos 2021 con la esperanza puesta en las vacunas y el fin de la pandemia, pero
con las lecciones aprendidas y por lo tanto manteniendo todos estos nuevos
parametros en nuestro negocio para poder tener continuidad a pesar de que se
pudieran producir nuevas restricciones. Estamos convencidos de que los valores en
los que se ha sostenido la estrategia del Grupo seguiran proporcionando estabilidad 4
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pesar de las circunstancias, permitiéndonos mantener nuestros estandares de calidad
tanto en producto como en servicios.

5.1. Sociedad Matriz, Nicolas Correa S.A.

Nicolas Correa S.A., durante el 2020, ha centrado todos sus esfuerzos en poder
mantener el posicionamiento alcanzado en estos Ultimos afios a pesar del momento,
reforzando su estrategia de ofrecer a sus clientes un servicio global, que va més alla
de la venta de la propia fresadora, y ese seguira siendo nuestro objetivo de cara a
2021. Nicolas Correa, tiene el objetivo de ser mucho mas que un proveedor para su
cliente, quiere ser un socio, que le acompafie en el ciclo de vida de la maquina,
aportando conocimiento a la optimizacion y rentabilizacion de una inversién tan
importante,

Nuestra vocacion en cuanto a producto, como empresa tecnolégica que somos, sigue
siendo la innovacion, que en un momento como este es mas necesaria que nunca. La
automatizacion, en maquinas incluso de gran tamafo, es una tendencia que se
impone, asi como la integracion de sistemas digitales, que permitan optimizar y
monitorizar los procesos de mecanizado en todo momento. La conectividad sera
también un elemento clave en los préximos afios, que posibilitara no sélo la
integracion de distintos elementos de los procesos productivos, sino que permitira
tener un control y seguimiento de las maquinas desde distintos dispositivos de otros
ambitos.

En nuestro empefio con la atencion al cliente, reafirmamos nuestro compromiso con la
Garantia 5 afios, que sigue siendo, a nivel mundial, la que da mayor cobertura del
sector y que nos da un elemento diferenciador importante.

Comercialmente, el afio ha sido complicado y desigual, pero hemos conseguido
mantener un buen nivel de actividad en su conjunto, que nos ha permitido estar en
cotas de captacion de pedidos muy similares a los afios anteriores. Durante el 2020,
para Nicolas Correa, claramente el mundo se ha divido dos, China, que tras un
cerrojazo inicial volvié a recuperar su ritmo de actividad normal en mayo de 2020 y que
mantiene hasta ahora. Y el resto del mundo, donde alin seguimos muy condicionados
por la pandemia. Esperamos que, poco a poco, la libertad de movimiento, segtn
avance el proceso de inmunizacién se vaya restableciendo y confiamos en recuperar
la normalidad, en cuanto a nuestra operatividad global se refiere, a lo largo del
segundo semestre de este ario.

China ha sido en 2020 nuestro primer mercado. Es un mercado que conocemos en
profundidad, pues son ya muchos afios en los que nuestra apuesta por este pais es
importante y sobre todo muchas maquinas instaladas, méas de 450 clientes por toda su
geografia. En los ultimos afios, ademas, hemos invertido muchos recursos en reforzar
nuestra presencia, haciendo de nuestra filial en Shanghai, GNC Asia, que cuenta ya
con 25 personas en plantilla, un centro de referencia para nuestros agentes locales, en
cuanto a la atenciéon comercial y técnica. El tener esta estructura consolidada en el
propio pais, ha sido clave en un afio como este.

En 2020 hemos afianzado nuestra posicion como proveedor de referencia en
fresadoras de importacién en ese mercado, sobre todo en maquina de gran tamafio, a
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pesar de que la competencia, tanto de fabricantes chinos como europeos, se hace
mas visible cada dia.

Prevemos que sera este mercado el que seguira liderando la recuperacién econémica
en este 2021, al menos en lo que ha nuestro sector se refiere.

Para acabar con China, debemos comentar que seguimos participando activamente en
la gestién de GNC Kunming con nuestra participacion en el Consejo de Administracién,
manteniendo el 45% del accionariado. Resefiar respecto a esta sociedad participada,
que esta recuperando el ritmo tanto de captacién como de produccion tras un afio en
el que a pesar de la parada obligatoria que tuvo de enero a mayo, ha conseguido
acabar el ejercicio con beneficios. Sus ventas en el mercado chino, acrecientan el
conocimiento y difusion de nuestra marca.

En Europa el comportamiento de los mercados ha sido desigual y ha estado muy
marcado por las restricciones de cada pais para minimizar la pandemia, dependiendo
de la situaciéon en cada momento. Confiamos en que en el segundo semestre se
empiece a hacer presente la recuperacién que todos esperamos, tanto por el fin de la
pandemia, como por el impulso que puedan dar a la inversién las ayudas que llegaran
a los diferentes sectores industriales desde el seno de la Unién Europea.

Alemania, desde nuestra perspectiva y viendo los resultados del conjunto de los
fabricantes de la Asociacién de Fabricantes de Maquina Herramienta, AFM, ha sido el
mercado que mas ha acusado la situacién. Nuestra posicion particular no se ha visto
muy afectada y hemos conseguido una captacion similar a Ejercicios pasados. En
estos momentos, y aunque Alemania sigue con un nivel de restricciones importante,
esperando a tener la situacién bajo control para volver a abrir la actividad al 100%,
nosotfros continuamos trabajando activamente, buscando mas presencia y mas
representatividad a través de nuestra filial comercial GNC Deutschland.

Francia, que sigue representando para nosotros un mercado importante a pesar de no
ser uno de los primeros paises a nivel de inversion industrial, ha pasado por malos
momentos en 2020, pero desde el Ultimo trimestre ha recuperado actividad y sobre
todo proyectos de inversion que estaban congelados, empujados por ayudas estatales
implementadas para estimular la economia.

En Reino Unido, el clima de incertidumbre sigue marcando el calendario, pero sigue
siendo un mercado importante para nuestro producto. Siendo el Brexit ya una realidad
y con la campafia de vacunaciones en una fase mucho mas adelantada que en el
resto de Europa, confiamos en que llegue una estabilizacién a todos los niveles que
traiga consigo una reactivacion de la inversion. El nivel de proyectos activos es
importante y siendo un pais en el que mantenemos nuestra presencia a través de un
agente con el que llevamos décadas trabajando y cosechando éxitos, confiamos en
activar nuestras ventas.

ltalia, a pesar de que ha sido uno de los paises mas afectados por la pandemia, lo que
ha conllevado que una gran parte del afio haya estado bajo minimos, ha mantenido su
nivel de actividad industrial con cierta normalidad. Desde el Grupo Correa seguimos
apostando fuerte por este mercado, y estamos consiguiendo reactivar nues aNi: olas
presencia en él, viendo como por tercer afio consecutivo, aumentan el nu 0 —nrres
proyectos y por consiguiente vamos cerrando mas pedidos. LS CORREAS.A,

- iagetin Cobos 16A
Spain
T "0
VAT.ESA28041317

NIC
Alce’
69“07 Burgos.

> 72




89
NICOLAS CORREA, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion Consolidado
31 de diciembre de 2020

En el mercado nacional, aunque ha sido un afo dificil a todos los niveles, hemos
conseguido mantener el nivel de ventas de afios anteriores. Confiamos en que segun
avance 2021, con la activacion de diferentes sectores, como el de energias
renovables, y con la llegada de los fondos europeos, se produzca un cambio de
tendencia que fomente la inversion.

Del resto del mundo, poco que resefiar a nivel individual, aunque en su conjunto es
importante para nosotros. Tenemos una extensa red comercial, basada en la relacién
con agentes comerciales independientes, que nos proporciona capilaridad en muchos
mercados que, sin ser significativos de manera recurrente, aportan, en su conjunto,
importantes pedidos en determinados momentos. En 2020, hemos obtenido pedidos
de 17 paises diferentes.

5.2, Filiales Industriales
GNC Hypatia

GNC Hypatia es la segunda empresa, en cuanto a tamaiio se refiere, dentro del Grupo
Correa, después de la matriz, y junto a ella, constituyen el 93% del volumen de
nuestros ingresos consolidados. Al igual que Nicolds Correa, estd dedicada a la
fabricacién de maquinas fresadoras, aunque mantiene un proyecto de diversificacion
importante dentro de este mismo entorno, desarrollando la fabricacién de
Cambiadores Automaticos de Herramientas, ATC, que viene impulsando en los Ultimos
anos.

Hypatia nace en su dia, hace ya casi 25 afios, para poder fabricar aquellas maquinas,
de menor tamafio, en las que se podian aplicar unos conceptos de estandarizacion y
modularizacién que permitian adaptar los procesos de fabricacién de manera mas
eficiente en un entorno separado de lo que supone la “fabricacién a medida” que se
realiza en la matriz. La evolucion, tanto de la empresa, como de las maquinas, que alli
se fabrican, ha sido importantisima a lo largo de todos estos afios, centrando sus
politicas en la calidad de producto, innovacion y servicio al cliente, de la mano de la
empresa matriz. Cabe resefiar que, teniendo en cuenta que las maquinas ya no
pueden considerarse ni “pequefas” ni “sencillas” se siguen manteniendo estos
parametros de partida de modularizacion, que proporcionan un plus en cuanto a la
productividad y la rentabilidad.

Las méaquinas fabricadas en Hypatia se comercializan con la misma red y marca que
Nicolas Correa, S.A. La maxima de la diversidad de mercados y sectores rige también
para este segmento del mercado, pero es cierto que, por la casuistica del propio
producto y la competencia, es un tipo de maquina que se adapta especialmente bien al
mercado Europeo, siendo el Reino Unido, Francia, ltalia y Alemania los paises
principales en su cartera de pedidos. Esta circunstancia ha hecho, que un afio como
2020, donde Europa ha sido especialmente castigada por la pandemia, haya
repercutido negativamente en la cifra de captacién de pedidos de la gama de producto
fabricada en Hypatia, que ha sido ligeramente inferior a la obtenida afios atras.

De cara a 2021 tenemos un doble objetivo, por un lado, volver a las cotas pre

mas compactas en el mercado chino, donde a pesar de que la competencia es
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apoyar. Para empezar con esta promocién, expondremos una maquina Norma MG,
fabricada en Hypatia, en nuestro stand en la préxima feria de China, la CIMT, que
tendra lugar en abril, en Beijing.

GNC Caldereria

GNC Caldereria es una empresa especializada en la fabricacién y disefio de todo tipo
de conjuntos y subconjuntos metalicos soldados, pudiendo ofrecer al cliente el
desarrollo no sélo de unas determinadas piezas, si no que puede hacerse cargo de un
proyecto completo. Esta es precisamente la diferenciacidon con una caldereria
tradicional, ya que, si el cliente asi lo requiere se le puede ofrecer desde la ingenieria
previa a la fabricacién, hasta el mecanizado y posterior ensamblaje del conjunto. En
Caldereria se trabaja con todo tipo de aceros, siendo sus principales secciones, la
chapa fina, la gruesa, y el acero inoxidable.

GNC Caldereria nacié para ser proveedor estratégico para el Grupo Correa,
aportandole el 100% tanto de las piezas de material estructural de mecanosoldado,
como los carenados de chapa fina. Hoy en dia esto se mantiene, siendo un proveedor
clave tanto para Nicolas Correa como para Hypatia, pero no en exclusividad, ya que
estos representan hoy en dia el 55% de su facturacion. La transformacién que ha
sufrido Caldereria en los dltimos afios, en los que ha profesionalizado de manera muy
eficiente sus procesos, ha hecho posible conseguir nuevos clientes, dentro y fuera del
sector de la maquina herramienta.

GNC Electronica

GNC Electrénica es la empresa industrial de menor tamafio, pero estratégicamente
muy importante para el Grupo Correa, ya que el 100% de los diferentes equipamientos
eléctricos, tanto de Hypatia como de Nicolas Correa se disefian, fabrican y suministran
desde esta filial.

En 2020, desde GNC Electrénica se ha dado por concluido el proyecto “Sistemas de
carga inteligentes y sostenibles para vehiculos eléctricos. - EVCahrgePoint 4.0”, con el
que, en colaboracion con la Universidad de Burgos y con el Centro Tecnolégico de
Miranda, el CMT, se ha construido un primer prototipo de cargador de vehiculos
eléctricos con baterias y se han entregado los tres primeros. En 2021, se estudiara la
viabilidad de la fabricacién de estos cargadores a nivel industrial, asi como el posible
mercado para ello.

5.3. Filiales Comerciales y/o de Servicio

Las filiales comerciales no tienen un peso significativo a nivel de volumen de negocio,
pero si estratégicamente, ya que nos permiten estar mucho méas cerca de mercados
que consideramos clave, por su volumen, bien sea efectivo o potencial.

GNC Asia

2020 ha sido el segundo afio completo de funcionamiento para nuestra filial situada en
Shanghai, GNC Asia, y a pesar de las dificultades del momento, podemos decir que
estado funcionando a pleno rendimiento y con un resultado muy satisfactorio.
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En la parte comercial se atienden y se gestionan todos los proyectos de clientes que
se identifican no sélo en China, si no en el conjunto de paises del Sudeste Asiatico,
tanto de Nicolas Correa como de GNC Kunming. Para ello contamos con un equipo
propio importante de comerciales que, a su vez, supervisan y apoyan la labor de la red
comercial que hemos ido tejiendo a lo largo de todos estos afios en este pais, y que
nos proporcionan la capilaridad y profundidad necesaria para poder llegar a un nimero
importante de proyectos potenciales.

En la parte de Servicio Técnico, se ha conformado un equipo de primer nivel, capaz de
atender a todo el mercado, y hemos conseguido asi, ofrecer a nuestros clientes una
cercania que se ha traducido en agilidad en la respuesta y por consiguiente también
mejora en las relaciones comerciales, ya que esta proximidad facilita la comunicacion
en el dia a dia y en la ayuda que podemos prestar mas alla de la postventa, en temas
como el mantenimiento, que en China es un area claramente por desarrollar.

GNC Asia es una filial participada al 100% por Nicolas Correa, S.A.
GNC Deutschland

GNC Deutschland es una filial puramente comercial, también participada en un 100%
por Nicolas Correa. Se cre6 en 2016 con objeto de tener una estructura propia en
Alemania que nos permitiera contar con comerciales autéctonos y asi atender las
necesidades de ese mercado desde alli mismo.

2020 ha sido un afio dificil en este mercado, en el que han caido de manera
significativa los pedidos en nuestro sector, y asi lo hemos constatado por los datos
proporcionados por la Asociacion de Fabricantes de Maquina Herramienta Espafiola,
AFM, y donde ademas la situacion de partida ya estaba deteriorada, ya que 2019
tampoco fue un afio bueno para el mercado aleman.

A pesar del momento, y con las miras puestas en la recuperacién del mercado,
seguimos apostando por este mercado, en el que vamos dando pasos, reforzando
tanto nuestra estructura interna como la externa, con alianzas estratégicas con
agentes de servicio. El nimero de proyectos y de ofertas es creciente y poco a poco
vamos ganando un espacio en una plaza dificil, pero que creemos estd a nuestro
alcance, y por ello mantenemos nuestro objetivo de convertimos en un actor
importante alli.

GNC USA

GNC USA es una filial puramente de servicio técnico. Tenemos la estructura de filial
porque dadas las caracteristicas del pais, es el instrumento que nos permite contar
con dos técnicos propios, expatriados que atienden con una respuesta agil y
profesional las instalaciones que alli tenemos.

La comercializacion de las maquinas en este mercado se hace a través de agentes
independientes.
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6. Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo.

6.1. I+D en Nicolas Correa, S.A

A pesar de la inestabilidad producida por los efectos de la pandemia, Nicolas Correa,
S.A. ha seguido apostando con fuerza en su politica de 1+D por el desarrollo de
nuevos productos y mejora de prestaciones en sus maquinas. A lo largo de este
Ejercicio 2020, la empresa ha continuado el desarrollo de los distintos proyectos ya
iniciados y ha comenzado la ejecuciéon de dos nuevos proyectos de caracter
estratégico, apoyados todos ellos con importantes ayudas publicas para su ejecucion.

De esta forma, Nicolas Correa, S.A. ha mantenido su apuesta por el desarrollo y
mejora de una gama de productos competitiva en un mercado global a la vez que
puntera en el doble eje: altas prestaciones vy fiabilidad, en total consonancia con los
nuevos paradigmas de la Industria 4.0, convirtiéndose en un socio estratégico
fundamental para la transformacion digital de sus clientes.

6.1.1. Proyectos financiados con ayudas publicas

Nicolas Correa, S.A. ha participado, a lo largo de 2020, en cuatro proyectos de I+D con
ayudas publicas. En dichos proyectos, los equipos multidisciplinares de 1+D de la
empresa han colaborado con Universidades y Centros Tecnol6gicos punteros, tanto
nacionales como extranjeros, asi como con varios clientes y proveedores.

Dentro de la convocatoria proyectos CIEN estratégicos del Centro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial (CDTI), se ha continuado trabajando en el proyecto SMART-
EASY (2019-2022). Este Proyecto esta liderado por Nicolas Correa, dirigiendo un
consorcio de 8 empresas y 3 centros de investigacion, con un presupuesto global de
6,1 millones de euros. A lo largo del afio 2020, se ha desarrollado una arquitectura de
adquisicion y gestion de datos masivos para las fresadoras Correa y se ha disefiado la
estructura para la constitucion de gemelos digitales de nuestras maquinas. Ambos
elementos constituyen la base fundamental para el desarrollo de un sistema inteligente
de deteccioén automatica de anomalias, que se desarrollara en las préximas etapas del
proyecto.

A finales del Ejercicio de 2020, dentro de la convocatoria de planes estratégicos de
empresas en materia de |+D impulsado por el Instituto para la competitividad
empresarial de Castilla y Ledn (ICE), Nicolas Correa, S.A. recibi6 la buena noticia de la
aprobacién de dos proyectos clave. El primero de ellos estd centrado en la
investigacion y validacion experimental de una nueva tecnologia de amortiguacién
automatica de chatter en fresadoras. El segundo busca el desarrollo de tecnologias
para flexibilizar y automatizar los procesos de mecanizado. En la ejecucion de ambos
planes estratégicos, donde se aplicaran nuevas tecnologias para mejorar las gamas
de producto y procesos productivos, se invertiran 3 millones de euros. Estos dos
proyectos cuentan con una ayuda financiera conjunta de 984 miles de euros y han
sido declarados de especial interés por la Junta de Castilla y Leédn, a iniciativa del ICE,
en base al fuerte impacto que se espera tengan sobre el tejido social, econémico e
industrial de la Comunidad. El periodo de ejecucion de estos planes comprende des
marzo de 2020 a diciembre de 2022. Nicolas
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Entre las mdltiples novedades tecnoldgicas a desarrollar en estos dos Planes
Estratégicos, cabe resaltar en esta primera etapa de ejecucion, el disefio de un
novedoso cabezal de mandrinar de altas prestaciones. Este nuevo cabezal permitira
ampliar considerablemente las capacidades ya existentes de las maquinas de columna
movil tipo MAGNA, al incorporar en una sola méaquina la capacidad tanto de mandrinar
como de fresar. Este nuevo desarrollo, para el cual Nicolas Correa S.A. ha solicitado
patente Europea, constituira un referente y novedad en el mercado con la posibilidad
de intercambiar este cabezal de mandrinado de forma automatica con el resto de
cabezales de fresado ya existentes en la empresa. Esta nueva incorporacion
tecnolégica, permitira a Nicolas Correa S.A. competir con un producto de nueva
generacion en aquellos nichos de mercado donde el proceso de mandrinado juega un
papel relevante.

Finalmente, en mayo de 2020 finaliz6 el proyecto I-MECH dentro de la convocatoria
H2020-ECSEL financiada por la Unién Europea y el Ministerio de Industria, Comercio
y Turismo. Este proyecto ha tenido una duracién de 3 afios y han participado 31
empresas, Centros Tecnolégicos y Universidades de 10 paises europeos lideres en
distintas tecnologias, desde la sensérica hasta el disefio mecatrénico. Nicolas Correa
S.A. ha liderado dentro de este proyecto la integracion de nuevos sensores avanzados
en maquinas-herramienta. Entre los resultados alcanzados se encuentran el
desarrollo y validacion de un nodo inaldmbrico para su integracién dentro de los
cabezales de fresado de la empresa. Este nodo inaldmbrico aportara mayor fiabilidad y
permitira el desarrollo de nuevas funcionalidades orientadas al paradigma Industria
4.0, aumentando asi la propuesta de valor de Nicolas Correa S.A.

Todos estos proyectos han sido apoyados financieramente por distintos organismos,
tales como la Unién Europea, el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, el Centro
para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) o el Instituto para la competitividad
empresarial de Castilla y Leén (ICE) en convocatorias competitivas de ayudas a la
ejecucién de proyectos de I+D. Esta contribucién resulta fundamental para el
desarrollo exitoso de los mismos, siendo necesario el agradecimiento a estos
organismos por el apoyo que nos brindan para la consecucion de los objetivos de 1+D
de la empresa.

6.1.2. Proyectos autofinanciados

Ademas de los proyectos que cuentan con ayuda publica, durante el Ejercicio 2020 se
han desarrollado otros proyectos internos de menor dimension.

Entre estos proyectos hay que citar en primer lugar, la exitosa implementacién, en una
maquina de la gama FOX, del nuevo desarrollo de PLC para el entorno SIEMENS
desarrollado integramente en la empresa. Este nuevo PLC aporta numerosas
ventajas, tales como una nueva interfaz mas moderna e intuitiva, nuevas funciones y
opciones para el operario, asi como mayor robustez y parametrizacién del control.
Estas caracteristicas permiten una mayor flexibilidad y personalizacién del control de
la maquina a las necesidades especificas de cada cliente, al igual que reducir la curva
de aprendizaje de su uso y programacion. Este nuevo PLC se integrara en todas las
nuevas fresadoras de Nicolas Correa que cuenten con CNC SIEMENS.
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MAGNA, asi como al modelo de pértico moévil y mesa fija FOX M. Esta nueva imagen
trata de transmitir los valores y esencia de la empresa a todos sus productos. La
empresa quiere agradecer el esfuerzo que la implantacion de esta nueva imagen esta
suponiendo, tanto para parte de la plantilla de la empresa como para muchos
proveedores de la misma.

6.2. I+D en las filiales industriales del Grupo Correa

Con respecto a las actividades de I+D realizadas por el Grupo, durante al Ejercicio
2020, Hypatia GNC Accesorios S.A. ha continuado trabajando en la ampliacién y
mejora de la oferta, tanto de nuevos cargadores automaticos de herramientas, como
de maquinas fresadoras de su gama de producto.

En lo referente a nuevos Cargadores Automaticos de Herramientas, se han
incorporado nuevos desarrollos tecnolégicos que han permitido poner en marcha
nuevas opciones y funcionalidades, cumpliendo asi los requisitos mas exigentes de su
principal cliente, Nicolas Correa S.A.

En lo relativo a los distintos modelos de maquina fabricados por la firma, se continua
trabajando en el desarrollo y despliegue completo de la nueva maguina Norma MG
con la incorporacién de dos nuevas versiones, que incorporan capacidad de torneado
y un sistema de paletizacion respectivamente.

Igualmente con la implantacion de la nueva imagen de la marca Correa en los modelos
fabricados en la planta de Hypatia GNC Accesorios S.A. y, de cara a mejorar el
bienestar del operario, se han redisefiado los carenados de la maquina para que sean
mas estancos, funcionales y ergonémicos.

Finalmente, durante el Ejercicio 2020, la empresa ha completado con éxito el primer
hito del proyecto SMART-EASY de la convocatoria proyectos CIEN estratégicos de
CDTI. Este proyecto cuenta con un presupuesto para Hypatia GNC Accesorios S.A de
489 miles de euros.

Nicolas Correa Electronica S.A. ha finalizado en el Ejercicio 2020 el proyecto de 1+D
“Sistemas de carga inteligentes y sostenibles para vehiculos eléctricos. -
EVCahrgePoint 4.0”. Este proyecto ha permitido disefar, fabricar y lanzar la
comercializacion de una innovadora red de puntos de recarga rapida (hasta 50Kw)
destinados a facilitar la carga rapida de vehiculos eléctricos.

Este proyecto, con un presupuesto superior a los 450 miles de euros, ha contado con
la participacién de la Universidad de Burgos y el Centro Tecnolégico de Miranda de
Ebro, todo ello enmarcado dentro de la convocatoria Retos-Colaboracién del Programa
Estatal de Investigacion, Desarrollo e Innovacion.

Los resultados obtenidos han sido claramente satisfactorios y al finalizar el citado
Ejercicio, el primer equipo comercializable se encuentra en proceso de
industrializacion, a la par que se estan realizando prospecciones de mercado para ver
la posible ubicacién de este tipo de producto con los diferentes operadores de carga
existentes en la actualidad.
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7. Adquisicién y enajenacion de acciones propias.

Las operaciones con acciones propias de Nicolas Correa S.A. en el ejercicio 2020 han
sido las siguientes:

Con los movimientos anteriormente descritos, la autocartera que posee el grupo al
cierre del Ejercicio 2020 es de 198.945 acciones.

Con fecha 22 de febrero de 2018, el Consejo de Administracién de Nicolas
Correa S.A. aprobé el sistema retributivo otorgado a la Consejera Delegada,
consistente en la entrega de la autocartera que poseia la empresa a esa fecha,
basado en un plan de retribucion variable a medio plazo, y ligado al
cumplimiento del objetivo de Beneficio Antes de Impuestos del Plan de Negocio
aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad. Se entregarian un
maximo de 22.066 acciones anuales, hasta el total de 66.198 acciones que
poseia la Sociedad en autocartera.

Durante el afio 2020 la Sociedad ha procedido a la entrega de 22.066 como
ultimo pago de dicho plan de retribucion variable.

Con fecha 23 de Julio, el Consejo de Administracion de la Sociedad, acordo
llevar a cabo un programa de recompra de acciones, con la finalidad de cumplir
con los términos y condiciones de un plan de entrega de acciones de la
Sociedad a la Consejera Delegada, consistente en la entrega de hasta 75.000
acciones de la Sociedad condicionado al alcance de manera acumulada,
durante los ejercicios 2020, 2021 y 2022, la cifra del Beneficio Antes de
Impuestos (BAI) que consta definida en los presupuestos anuales consolidados
del Grupo, aprobado anualmente por el Consejo de Administracién para dichos
anos. El pago se realizara mediante la entrega, en su caso, de un nimero de
acciones de la Sociedad en funcién del grado de cumplimiento del Objetivo, y
se haré efectivo en el plazo maximo de 2 meses tras la formulacién de Cuentas
por el Consejo de Administracion de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2022,

Al amparo de este Programa de recompra, la sociedad ha adquirido en el afo
2020, 54.342 acciones a un precio medio de 4,857 Euros.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé por unanimidad en
fecha 30 de mayo de 2019 autorizar al Consejo de Administracion de la
Sociedad para la adquisicién derivativa de acciones propias, directamente o a
través de sociedades integradas en su Grupo Consolidado, durante un plazo
de dieciocho meses, hasta un maximo del cinco por ciento del capital social,
por un precio minimo del valor nominal de la acciéon y maximo de diez euros,
asi como la enajenacion de las mismas.

Haciendo uso de esta autorizacién, durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha
adquirido 28.775 acciones propias a un precio medio de 4,86 euros accion.
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8. Informe Anual de Gobierno Corporativo.

El texto literal del Informe Anual de Gobierno Corporativo 2020 que ha sido aprobado
por el Consejo de Administraciéon de Nicolads Correa, S.A. y que forma parte integrante
del Informe de Gestion del Ejercicio 2020, se encuentra disponible en la direccion web
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (http://www.cnmv.es).
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Dia. Ana Nicolas Correa Barragan, secretaria del Consejo de Administracién de Nicolas
Correa, S.A., certifica que las paginas que anteceden contienen las Cuentas Anuales y el
informe de Gestion de Nicolas Correa S,A. y sus sociedades dependientes correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020, formulados
por su Consejo de Administracion el dia 25 de Febrero de 2021, y se firman seguidamente en
el presente folio por los miembros del Consejo de Administracién en la fecha de su formulacion.

A los efectos del RD 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1 b) los Administradores de Nicolas
Correa S.A,, realizan la siguiente declaracion de responsabilidad:

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Nicolas Correa S,A. y sus sociedades dependientes
y que el informe de gestidn consolidado incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales y de la posicion de la sociedad y de las sociedades dependientes, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Las cuentas anuales consolidadas vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito y que se encuentran extendidas en 96 folios de papel comun, paginas
1 a 96 inclusive, todos ellos con el sello de la Sociedad.

Firmantes:

D. José Nicolas-Correa Barragan D. Rafaer Miranda,Robledo
(Presidente) / (Vocal) |
|

: Dfia. I\,ih.a"‘riar del Carmen Pinta_Fuentes
(Consejera - Secretaria) J(Consejera Delegada)—>.
D. Felipe Oriol Diaz de Bustamante Sancor Capital, S.L.
(Vocal) (representado por Diia. Bibiana Nicolas-
Correa Vilches)
(Vocal)

D. Alfredo Saenz Abad
(Vocal)



NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Diligencia que extiende el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar que no
firman este documento D. José Nicolas-Correa Barragan, D. Rafael Miranda Robledo, D. Felipe
Oriol Diaz de Bustamante, Dia. Bibiana Nicolas Correa Vilches y D. Alfredo Saenz Abad,
quienes, debido a las restricciones normativas impuestas en relacién con la pandemia Covid-
19, no pudieron asistir a la reunion del Consejo de Administracion de 25 de febrero de 2021 de
forma presencial sino mediante videoconferencia. No obstante, figurara en el acta
correspondiente el voto favorable a la aprobacion de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién
de Nicolas Correa, S.A. y Sociedades dependientes correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2020 por parte de todos los miembros del Consejo de Administracion.
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Dia. Ana Marfa-Nicolds-Correa Barragan
(Consejera - Secretaria)



